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 Carta de la Presidenta

Un año más, me dirijo a todos en nombre de la Asociación Española de
Factoring con el fin de dar la bienvenida y resaltar con ilusión y
responsabilidad el trabajo realizado este último año tanto por la Junta
Directiva, que me honra presidir, las distintas Comisiones de Trabajo, así
como el nuevo equipo de la Secretaría General de la Asociación liderada
por Carlos García Casas , y Yolanda San Segundo como Vicesecretaria.

Me gustaría comenzar con un
breve comentario sobre los
datos estadísticos, para
posteriormente resaltar
algunos hechos que considero
de capital importancia para
nuestro sector.

El sector del Factoring y el
Confirming® ha arrojado unas
cifras espectaculares,
mostrando un sólido
crecimiento del 29,23% al
cierre del 2022 frente al año
anterior.

Después de la lógica
contracción del mercado en el
2020, durante el 21 comenzó

una senda de recuperación que consolidó en el 2022, para alcanzar
unas cifras y unas cuotas de utilización de estos servicios como nunca
habíamos visto en nuestro país, con crecimiento cercano al 30%. El total
de cesiones ascendió en 2022 a 257.636 millones de Euros (suma del
importe de todas facturas anticipadas), frente a los 199.364 millones
alcanzados en 2021. El sector afianza su posición y ha visto incrementar
su porcentaje de participación en el PIB hasta alcanzar el 19,4% en
2022. El Factoring registró un crecimiento del 28,95% y representa el
49,5% del total de las cesiones en el país. Por su parte, el Confirming®
creció un 29,5%, y supera los 130.000 millones de euros. La actividad
del 2022 muestra el valor de los servicios y el importante papel que
desarrolla este sector en la financiación de la actividad productiva de las
empresas. Casi uno de cada cinco euros del PIB español es cedido y
gestionado mediante operaciones de Factoring y Confirming. Además,
seguimos destacando que, según el Banco de España, el Factoring y el
Confirming® suponen el 92 % de la financiación de circulante declarada
en España.

Durante el 2022 hemos tenido unos factores de incertidumbre muy
relevantes: invasión de Ucrania, inflación, cambio de tipos de tipos de
interés, que sin embargo no han afectado negativamente a la evolución
de este negocio, mostrando al contrario los beneficios de nuestros
productos administrativos y financieros que cobran mayor relevancia si
cabe en tiempos de dificultad y desequilibrio para las empresas de
cualquier tamaño. 
 
Uno de los retos que, como sector, seguimos afrontando, es el de
continuar avanzando en la innovación del sector trabajando en facilitar la
usabilidad de nuestras aplicaciones y servicios con los clientes. 
 
Destacamos en este sentido, el inicio de InBlock, proyecto consorcial
para la construcción de una plataforma común utilizando la tecnología de
blockchain, en el que hemos venido trabajando a través de la Comisión
de Digitalización en los últimos años, y que finalmente, ha iniciado su
andadura en la fase de la puesta en marcha de la plataforma en el que
se han incorporado 10 entidades muy diversificadas de tamaño de las 19
asociadas. Un proyecto en el que estamos convencidos que si llega a
buen término, con el primer caso de uso, cambiará el concepto de
crédito comercial en España, democratizando el producto, y haciéndolo
mucho más seguro y ágil para nuestros clientes, mejorando los procesos
operativos, y eliminando soportes documentales. Un proyecto, en el que
con independencia de que haya una participación de 10 entidades para
la puesta en marcha, han intervenido de manera activa todos nuestros
asociados. Esta iniciativa es un éxito de todos.

Por otro lado, desde la AEF hemos participado en la consulta pública
sobre la Factura Electrónica. Me gustaría destacar el trabajo de la
Comisión de factura electrónica en coordinación con la Comisión
Jurídica referente a la afectación de dicha Ley en el Factoring
fundamentalmente y en el tratamiento de las cesiones de crédito y los
cesionarios especialmente en la publicación del Reglamento de la Ley
de Creación y Crecimiento de Empresas, por el que se incluyen medidas
para avanzar en la lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales. En este sentido, se ha participado de manera activa con los
diferentes stakeholders desde ambas Comisiones para hacer llegar al
legislador nuestras recomendaciones en el diseño por parte de nuestro
sector en relación con esta Ley; así como seguir muy de cerca el
desarrollo del nuevo texto legislativo que modifica la Ley 3/2004 de
Medidas de Lucha contra la Morosidad.

Otro de los temas que ha centrado el trabajo de la AEF es la nueva
definición de Default (NDoD). Para ello desde la Junta Directiva se
aprobó solicitar un informe que ha realizado KPMG con las implicaciones
y afectaciones del nuevo tratamiento del NDOD en el Factoring Sin
Recurso, con el objetivo de tratar de clarificar y armonizar , siguiendo las
recomendaciones de la EBA, el tratamiento de las operaciones de
Factoring Sin Recurso con notificación y sin notificación, Esta nueva
definición nos preocupa enormemente. El sector del Factoring viene
demostrando una sólida evolución , con anterioridad y posterioridad al
COVID19, confirmando que es la principal herramienta de financiación
de circulante para las pymes en España; esta nueva definición del
NDOD conlleva unos efectos negativos para nuestro producto , con la
consiguiente afectación para las empresas.

Destacamos la relevancia de incorporar la sostenibilidad y la
preocupación por la transición ecológica en nuestras operaciones. Así,
vemos cómo cada vez más se están incorporando KPIs ligados a
criterios ESG en nuestros contratos, permitiendo una diferenciación en
este tipo de financiaciones, posibilitando la mejora en los márgenes
tanto en los anticipos de Factoring como en los anticipos para los
proveedores de Confirming®.Para las entidades ya es una realidad
incorporando en sus propuestas comerciales esta tipología de
operaciones cada día más por este tipo de solucioes porque los clientes
ya no sólo se preocupan del margen, sino también de la sostenibilidad
del planeta y del mundo que queremos dejar a las próximas
generaciones. Así, durante 2022 ya hemos visto de manera creciente
operaciones de Factoring y de Confirming® y estoy convencida de que
esto se acelerará aún más en los próximos años.

Por último, este año contamos con la incorporación de una nueva
entidad adherida, AON IBERIA CORREDURÍA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, SAU, a quien aprovecho para darles la bienvenida y
desearles que esta decisión les sea interesante y fructífera. 
 
La contribución al éxito del Factoring y el Confirming® en España no
procede únicamente de las entidades que llevamos a cabo tales
actividades, sino también de proveedores de servicios, FINTECH,
Aseguradoras, consultorías y asesorías profesionales, que aportan valor
al sector , y que pueden formar parte de la Asociación siempre que sus
fines sean compatibles y velen por aquéllos de la Asociación, en
diferentes modalidades. En este sentido, el nuevo equipo de la
Secretaria General de la AEF está trabajando en construir un
ecosistema más abierto donde puedan participar todos los players del
mercado con el objetivo de dar visibilidad a unos actores que participan
de manera muy activa en el crecimiento de la economía en España
ayudando a nuestras empresas a crecer dentro y fuera de España. 
 
Me despido, una vez más, dando las gracias a la Junta Directiva,
Comisiones de Trabajo y Secretaría General por su trabajo durante este
pasado ejercicio y con el deseo de que aún en medio de una situación
complicada provocada por causas externas como la guerra de Ucrania,
inflación, subida de tipos de interés, todos juntos podamos seguir
impulsando el uso del Factoring y el Confirming® como herramientas
que ayudan sin duda al sostenimiento y recuperación de la economía.

Un saludo. 
 
 
Alma Mª Abad Irazusta 
Presidenta de la Asociación Española de Factoring
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CAPÍTULO I - VIDA ASOCIATIVA

 Junta Directiva

CARGO

Presidenta  
Vicepresidente 
Vicepresidente 
Tesorera 
Vocal 
Vocal 
Vocal 
Vocal 
Vocal 
Secretario General

REPRESENTANTE

Alma María Abad Irazusta  
Carlos Dalmau i Llorens 
Javier Fernández Caldito 
María Lafita Zubiaga 
Raquel Fernández Sánchez 
Pablo Prados del Río 
Javier Rico Ruiz 
Nieves González Ferreiro 
Lorenzo Marín Ruiz 
Ignacio Pla Vidal

EMPRESA

Caixabank, S.A.  
Banco Sabadell, S.A. 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 
Credit Agricole Leasing & Factoring, S.E. 
Santander Factoring y Confirming, S.A. E.F.C. 
Bankinter, S.A. 
Caja Laboral Popular Sdad. Coop.de Crédito 
BNP Paribas Factor, S.A. 
Banca March, S.A. 

 Presidentes de Comisiones de
Trabajo

 
 

CARGO

Comisión Internacional 
Comisión Jurídica 
Comisión de Digitalización 
Comisión Factura Electrónica 
Comisión Contabilidad

REPRESENTANTE

Carlos Dalmau i Llorens 
Ignacio Sagarminaga González 
Javier Fernández Caldito 
Adrián Burgos Rodríguez 
Juan Antonino Astorga Sánchez

EMPRESA

BANCO SABADELL, S.A 
SANTANDER FACTORING Y CONFIRMING,
S.A., EFC 
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 
BFF FINANCE IBERIA,S.A. 
ASESOR INDEPENDIENTE

 
 
 

 Relación de Empresas Asociadas

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 
SANTANDER FACTORING Y CONFIRMING,
S.A., EFC 
BANCO SABADELL, S.A 
CREDIT AGRICOLE LEASING & FACTORING,
S.E. 
CAIXABANK, S.A. 
TELEFÓNICA FACTORING ESPAÑA, S.A. 
DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANÓNIMA
ESPAÑOLA 
BANKINTER, S.A. 
BNP PARIBAS FACTOR,S.A. SUCURSAL EN
ESPAÑA 
CAJA LABORAL POPULAR, SDAD.
COOPERATIVA DE CRÉDITO 
UNICAJA BANCO S.A. 
BFF FINANCE IBERIA,S.A. 
COMPAÑÍA ESPAÑOLA DE SEGUROS DE
CRÉDITO A LA EXPORTACIÓN (CESCE) 
GEDESCO SERVICES SPAIN, S.A.U. 
ABANCA CORPORACIÓN BANCARIA, S.A. 
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BANCO DE CRÉDITO COOPERATIVO
(GRUPO COOPERATIVO CAJAMAR) 
KUTXABANK,S.A. 
BANCA MARCH, S.A. 
GRUPO EBN BANCO, S.A.

 

Empresas Adheridas

LENDSCAPE LIMITED 
EQUIFAX IBERICA, S.A 
AON IBERIA CORREDURIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, SAU

 
 

CAPÍTULO II - DATOS ESTADÍSTICOS ANUALES

Evolución de las Cesiones
En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Total Cesiones
En millones de euros

TOTAL CES IONES TOTAL FACTORING CONFIRMING ®

EMPRES AS
% % %

31/12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 74.962 55.999 33,86% 37.677 25.433 48,14% 37.285 30.566 21,98%
ENTIDAD 2 61.999 48.687 27,34% 31.617 24.647 28,28% 30.382 24.040 26,38%
ENTIDAD 3 45.762 38.623 18,48% 20.994 20.086 4,52% 24.768 18.537 33,61%
ENTIDAD 4 19.712 16.469 19,69% 8.188 7.483 9,42% 11 .524 8.986 28,24%
ENTIDAD 5 15.655 10.369 50,98% 5.618 2.934 91,48% 10.037 7.435 35,00%
ENTIDAD 6 7.168 5.440 31,76% 2.908 2.017 44,17% 4.260 3.423 24,44%
ENTIDAD 7 6.990 4.876 43,36% 688 339 102 ,95% 6.302 4.537 38,90%
ENTIDAD 8 4.453 4.077 9,22% 4.453 4.077 9,22% 0 0 0,00%
ENTIDAD 9 3.475 3.039 14,35% 3.303 2.869 15,13% 172 170 1,18%
ENTIDAD 10 3.342 2.540 31,57% 3.342 2.540 31,57% 0 0 0,00%
ENTIDAD 11 3.230 2.662 21,33% 3.230 2.662 21,33% 0 0 0,00%
ENTIDAD 12 3.153 0 0,00% 739 0 0,00% 2.415 0 0,00%
ENTIDAD 13 1.879 1.616 16,31% 1.879 1.616 16,31% 0 0 0,00%
ENTIDAD 14 1.624 1.252 29,69% 1.585 1.207 31,27% 39 45 -13,04%
ENTIDAD 15 1.479 1.586 -6,75% 225 217 3,69% 1.254 1.369 -8,40%
ENTIDAD 16 1.348 1.093 23,36% 421 308 37,00% 927 785 18,02%
ENTIDAD 17 985 741 32,93% 344 249 38,15% 641 492 30,28%
ENTIDAD 18 420 295 42,30% 420 295 42,30% 0 0 0,00%

T O T A L 257 .636 199 .364 29,23% 127 .631 98.979 28,95% 130 .005 100 .385 29,51%

Evolución del Factoring Nacional
En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Total Factoring
En millones de euros
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TOTAL FACTORING FACTORING NACIONAL FACTORING INTERNAC IONAL

EMPRES AS
% % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 37.677 25.433 48,14% 27.929 19.237 45,18% 9.748 6.196 57,33%
ENTIDAD 2 31.617 24.647 28,28% 23.057 18.366 25,54% 8.560 6.281 36,28%
ENTIDAD 3 20.994 20.086 4,52% 15.171 12.798 18,55% 5.823 7.289 -20,11 %
ENTIDAD 4 8.188 7.483 9,42% 5.525 5.142 7,45% 2.663 2.341 13,75%
ENTIDAD 5 5.618 2.934 91,48% 4.475 2.223 101 ,30% 1.143 711 60,76%
ENTIDAD 6 4.453 4.077 9,22% 2.624 2.625 -0,04% 1.829 1.452 25,96%
ENTIDAD 7 3.342 2.540 31,57% 1.444 1.282 12,64% 1.898 1.258 50,87%
ENTIDAD 8 3.303 2.869 15,13% 1.948 1.616 20,54% 1.355 1.253 8,14%
ENTIDAD 9 3.230 2.662 21,33% 1.967 580 239 ,22% 1.262 2.082 -39,37%
ENTIDAD 10 2.908 2.017 44,17% 2.908 2.017 44,17% 0 0 0,00%
ENTIDAD 11 1.879 1.616 16,31% 1.879 1.616 16,31% 0 0 0,00%
ENTIDAD 12 1.585 1.207 31,27% 1.486 1.169 27,09% 99 38 158 ,33%
ENTIDAD 13 739 0 0,00% 658 0 0,00% 80 0 0,00%
ENTIDAD 14 688 339 102 ,95% 688 339 102 ,95% 0 0 0,00%
ENTIDAD 15 421 308 37,00% 387 287 34,78% 34 20 68,51%
ENTIDAD 16 420 295 42,30% 261 172 51,86% 159 123 28,94%
ENTIDAD 17 344 249 38,15% 282 11 6 143 ,10% 62 133 -53,38%
ENTIDAD 18 225 217 3,69% 225 217 3,69% 0 0 0,00%

T O T A L 127 .631 98.979 28,95% 92.915 69.801 33,11 % 34.716 29.177 18,98%

Evolución del Factoring Nacional
DETALLE DEL FACTORING CON Y SIN RECURSO 

En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Factoring Nacional
En millones de euros

FACTORING NACIONAL CON RECUR SO SIN RECUR SO
(1 + 2) (1) (2)

EMPRES AS
% % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 27.929 19.237 45,18% 10.013 5.099 96,37% 17.916 14.138 26,72%
ENTIDAD 2 23.057 18.366 25,54% 8.479 6.976 21,55% 14.578 11 .390 27,99%
ENTIDAD 3 15.171 12.798 18,55% 12.830 10.409 23,26% 2.342 2.389 -1,97%
ENTIDAD 4 5.525 5.142 7,45% 1.056 1.023 3,23% 4.469 4.11 9 8,50%
ENTIDAD 5 4.475 2.223 101 ,30% 265 144 84,03% 4.210 2.079 102 ,50%
ENTIDAD 6 2.908 2.017 44,17% 474 467 1,50% 2.434 1.550 57,03%
ENTIDAD 7 2.624 2.625 -0,04% 163 168 -2,98% 2.461 2.457 0,16%
ENTIDAD 8 1.967 580 239 ,22% 22 27 -18,22% 1.945 553 251 ,78%
ENTIDAD 9 1.948 1.616 20,54% 187 94 98,94% 1.761 1.522 15,70%
ENTIDAD 10 1.879 1.616 16,31% 0 0 0,00% 1.879 1.616 16,31%
ENTIDAD 11 1.486 1.169 27,09% 19 4 401 ,06% 1.467 1.165 25,88%
ENTIDAD 12 1.444 1.282 12,64% 24 17 41,18% 1.420 1.265 12,25%
ENTIDAD 13 688 339 102 ,95% 211 132 59,85% 477 207 130 ,43%
ENTIDAD 14 658 0 0,00% 309 0 0,00% 349 0 0,00%
ENTIDAD 15 387 287 34,78% 351 264 33,23% 36 24 51,88%
ENTIDAD 16 282 11 6 143 ,10% 78 48 62,50% 204 68 200 ,00%
ENTIDAD 17 261 172 51,86% 0 0 0,00% 261 172 51,86%
ENTIDAD 18 225 217 3,69% 223 204 9,31% 2 13 -84,62%

T O T A L 92.915 69.801 33,11 % 34.704 25.075 38,40% 58.211 44.726 30,15%

Evolución del Factoring Internacional
En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Factoring Internacional
En millones de euros

FACTORING INTERNAC IONAL FACTORING DE IMPORTACIÓN FACTORING DE EXPORTACIÓN
(3+ 4) (3) (4)

EMPRES AS
% % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 9.748 6.196 57,33% 3 67 -95,52% 9.745 6.129 59,00%
ENTIDAD 2 8.560 6.281 36,28% 7 70 -90,00% 8.553 6.211 37,71%
ENTIDAD 3 5.823 7.289 -20,11 % 1.881 2.530 -25,66% 3.942 4.759 -17,16%
ENTIDAD 4 2.663 2.341 13,75% 42 51 -17,65% 2.621 2.290 14,45%
ENTIDAD 5 1.898 1.258 50,87% 219 185 18,38% 1.679 1.073 56,48%
ENTIDAD 6 1.829 1.452 25,96% 0 0 0,00% 1.829 1.452 25,96%
ENTIDAD 7 1.355 1.253 8,14% 0 0 0,00% 1.355 1.253 8,14%
ENTIDAD 8 1.262 2.082 -39,37% 0 0 0,00% 0 2.082 0,00%
ENTIDAD 9 1.143 711 60,76% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 10 159 123 28,94% 0 0 0,00% 159 123 28,94%
ENTIDAD 11 99 38 158 ,33% 21 0 0,00% 79 38 104 ,82%
ENTIDAD 12 80 0 0,00% 0 0 0,00% 80 0 0,00%
ENTIDAD 13 62 133 -53,38% 0 0 0,00% 62 133 -53,38%
ENTIDAD 14 34 20 68,51% 12 6 107 ,12% 22 14 52,59%
ENTIDAD 15 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 16 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 17 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 18 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%

T O T A L 34.716 29.177 18,98% 2.184 2.909 -24,90% 30.126 25.558 17,87%

Evolución del Confirming®
En millones de euros y %
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Detalle de Confirming®
En millones de euros

CONFIRMING ® ANTICIPOS REALIZADOS NACIONAL INTERNAC IONAL APLAZAMIENTOS AL CLIENTE
(1 + 2) (1= 3+4) (3) (4) (2)

EMPRES AS
% % % % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /201 9 31 /12 /201 8 Var. 31 /12 /201 9 31 /12 /201 8 Var.

ENTIDAD 1 37.285 30.566 21,98% 27.208 23.297 16,79% 24.417 20.992 16,32% 2.791 2.305 21,08% 10.077 7.269 38,63%
ENTIDAD 2 30.382 24.040 26,38% 26.836 21.863 22,75% 22.418 18.315 22,40% 4.418 3.548 24,52% 3.546 2.177 62,88%
ENTIDAD 3 24.768 18.537 33,61% 17.133 13.178 30,02% 13.892 10.925 27,16% 3.241 2.253 43,88% 7.635 5.359 42,46%
ENTIDAD 4 11 .524 8.986 28,24% 11 .198 8.820 26,96% 9.773 7.924 23,33% 1.425 896 59,04% 326 166 96,39%
ENTIDAD 5 10.037 7.435 35,00% 6.820 5.11 7 33,28% 6.482 4.932 31,43% 338 185 82,70% 3.217 2.318 38,78%
ENTIDAD 6 6.302 4.537 38,90% 6.195 4.473 38,50% 6.102 4.426 37,87% 93 47 97,87% 107 64 67,19%
ENTIDAD 7 4.260 3.423 24,44% 4.11 3 3.206 28,31% 3.235 2.557 26,54% 878 649 35,28% 147 218 -32,50%
ENTIDAD 8 2.415 0 0,00% 2.290 0 0,00% 2.209 0 0,00% 81 0 0,00% 125 0 0,00%
ENTIDAD 9 1.254 1.369 -8,40% 1.218 1.201 1,42% 1.218 1.201 1,42% 0 0 0,00% 36 168 -78,57%
ENTIDAD 10 927 785 18,02% 525 376 39,86% 525 376 39,86% 0 0 0,00% 402 410 -1,99%
ENTIDAD 11 641 492 30,28% 614 466 31,76% 614 466 31,76% 0 0 0,00% 27 26 3,85%
ENTIDAD 12 172 170 1,18% 172 170 1,18% 172 170 1,18% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 13 39 45 -13,04% 39 45 -13,04% 34 45 -23,90% 5 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 14 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 15 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 16 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 17 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 18 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%

T O T A L 130 .005 100 .385 29,51% 104 .361 82.210 26,94% 91.090 72.328 25,94% 13.271 9.883 34,28% 25.644 18.175 41,10%

Evolución de las Órdenes de Pago
En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Evolución de la Inversión Viva
En millones de euros y %

35.093

39.130

37.149

41.905

50.533

9,96%
11,50

-5,06%

12,80%

20,59%

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

2018 2019 2020 2021 2022

Inversión Viva % Var s/ Año anterior

MM €

Fuente: AEF

Inversión Viva
En millones de euros

TOTAL FACTORING CONFIRMING ®

EMPRES AS
% % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 15.725 14.308 9,90% 7.613 7.190 5,88% 8.11 2 7.11 8 13,96%
ENTIDAD 2 12.265 10.501 16,80% 5.944 5.135 15,75% 6.321 5.366 17,80%
ENTIDAD 3 9.996 7.718 29,51% 3.949 3.281 20,39% 6.047 4.437 36,26%
ENTIDAD 4 4.344 3.754 15,72% 1.483 1.534 -3,32% 2.861 2.220 28,87%
ENTIDAD 5 3.049 2.244 35,87% 853 538 58,55% 2.196 1.706 28,72%
ENTIDAD 6 1.575 1.263 24,67% 507 368 37,77% 1.068 895 19,28%
ENTIDAD 7 645 0 0,00% 188 0 0,00% 457 0 0,00%
ENTIDAD 8 582 305 90,38% 582 305 90,38% 0 0 0,00%
ENTIDAD 9 523 229 128 ,29% 523 229 128 ,29% 0 0 0,00%
ENTIDAD 10 478 345 38,33% 455 335 35,70% 23 10 123 ,27%
ENTIDAD 11 411 440 -6,59% 370 391 -5,37% 41 49 -16,33%
ENTIDAD 12 390 347 12,39% 390 347 12,39% 0 0 0,00%
ENTIDAD 13 254 208 22,12% 62 61 1,64% 192 147 30,61%
ENTIDAD 14 190 149 27,38% 77 59 30,85% 11 3 90 25,11 %
ENTIDAD 15 90 80 12,50% 90 80 12,50% 0 0 0,00%
ENTIDAD 16 16 12 33,33% 16 12 33,33% 0 0 0,00%
ENTIDAD 17 1 0 0,00% 1 0 0,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 18 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%

T O T A L 50.533 41.905 20,59% 23.103 19.865 16,30% 27.430 22.039 24,46%

Evolución de la Inversión Media
En millones de euros y %
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Inversión Media Acumulada
En millones de euros

TOTAL FACTORING CONFIRMING ®

EMPRES AS
% % %

31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var. 31 /12 /202 2 31 /12 /202 1 Var.

ENTIDAD 1 12.537 10.266 22,12% 5.510 4.109 34,10% 7.027 6.157 14,13%
ENTIDAD 2 11 .485 8.835 29,99% 5.588 4.173 33,91% 5.897 4.662 26,49%
ENTIDAD 3 9.773 7.597 28,63% 4.462 3.800 17,42% 5.310 3.797 39,86%
ENTIDAD 4 3.614 2.969 21,72% 1.162 1.078 7,79% 2.452 1.891 29,67%
ENTIDAD 5 2.637 1.978 33,32% 717 507 41,42% 1.920 1.471 30,52%
ENTIDAD 6 1.268 1.041 21,75% 333 243 37,04% 935 798 17,10%
ENTIDAD 7 416 0 0,00% 11 6 0 0,00% 300 0 0,00%
ENTIDAD 8 393 269 46,10% 393 269 46,10% 0 0 0,00%
ENTIDAD 9 381 345 10,43% 347 317 9,46% 34 28 21,43%
ENTIDAD 10 269 222 21,23% 269 222 21,23% 0 0 0,00%
ENTIDAD 11 234 169 38,46% 57 41 39,02% 177 128 38,28%
ENTIDAD 12 211 4 4624 ,66% 209 0 0,00% 2 4 -51,12%
ENTIDAD 13 188 219 -14,39% 188 219 -14,39% 0 0 0,00%
ENTIDAD 14 169 11 8 43,86% 66 45 47,62% 104 73 41,57%
ENTIDAD 15 79 54 46,30% 79 54 46,30% 0 0 0,00%
ENTIDAD 16 58 28 107 ,14% 57 28 103 ,57% 1 0 0,00%
ENTIDAD 17 13 10 30,00% 13 10 30,00% 0 0 0,00%
ENTIDAD 18 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%

T O T A L 43.725 34.125 28,13% 19.565 15.11 5 29,44% 24.159 19.010 27,09%

Distribución de las Cesiones por Sectores de Actividad 2022

AGRICULTURA
1,46%

PESCA
0,16% IND. EXTRACTIVA

0,76%

IND. MANUFACTURERA
29,37%

IND. Y SUMIN. MÉDICOS
2,29%

ENERGÍA
8,79%

CONSTRUCCIÓN
6,53%

COMERCIO
21,70%

HOSTELERÍA
0,57%

TRANSPORTE
8,84%

OTROS SERVICIOS
19,53%

Fuente: AEF
El volumen  sin clasificar se ha distribuido de
manera proporcional al peso de cada sector

Volumen de Cesiones por Sectores de Actividad
En millones de euros

AÑO202 2 AÑO202 1
% Variac ión
2022 /202 1

IMPORTE % S/ TOTAL IMPORTE % S/ TOTAL

AGRICULTURA, G ANADERÍA , CAZA Y SILVICULTURA .................................... 3.245 1,26% 2.156 1,08% 50,52%

PES CA ........................................................................................................................... 367 0,14% 287 0,14% 27,66%

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS .................................................................................... 1.685 0,65% 1.277 0,64% 31,90%

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS .......................................................................... 65.262 25,33% 48.944 24,55% 33,34%

INDUSTRIAS Y SUMINISTROS MÉDICO- HOSP ITALARIOS ………………… 5.085 1,97% 4.819 2,42% 5,52%

PRODUCCIÓN Y DISTRIB. DE ENERGÍA, ELECTRICIDAD, G AS Y AGUA 19.543 7,59% 16.598 8,33% 17,75%

CONSTRUCCIÓN ......................................................................................................... 14.518 5,63% 13.271 6,66% 9,39%

COMERCIO Y REPA RACIONES  .............................................................................. 48.221 18,72% 37.811 18,97% 27,53%

HOSTELERÍA ............................................................................................................... 1.264 0,49% 956 0,48% 32,18%

TRANSP ORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES  ............................. 19.639 7,62% 14.791 7,42% 32,78%

OTROS SE RVICIOS ................................................................................................... 43.411 16,85% 37.594 18,86% 15,47%

SIN CLASIFICAR ......................................................................................................... 35.397 13,74% 20.860 10,46% 69,69%

T O T A L 257 .636 100 ,00% 199 .364 100 ,00% 29,23%

Distribución de las Cesiones por Autonomías 2022
En millones de euros
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ANDALUCIA
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2,79%

ASTURIAS
1,29%

BALEARES
1,49%

CANARIAS
1,25%

CANTABRIA
0,74%

CASTILLA- LA MANCHA
1,47%

CASTILLA-LEON
2,05%

CATALUÑA
15,45%

EXTREMADURA
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0,34%

VALENCIA
9,61%
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CEUTA
0,01%

MELILLA
0,01%

Fuente: AEF
El volumen  sin clasificar se ha distribuido de
manera proporcional al peso de cada Autonomía

Volumen de Cesiones por Autonomías
En millones de euros

% AUTONOMIAS % AUTONOMIAS % VARIACIÓN
AÑO202 2 s / TOTAL AÑO202 1 s / TOTAL 2022 /202 1

T O T A L 257 .636 100 ,00% 199 .364 100 ,00% 29,23%

ANDALUCIA 14.939 5,80% 10.801 5,42% 38,31%

ARAGO N 6.727 2,61% 4.419 2,22% 52,23%

ASTURIAS 3.104 1,20% 2.440 1,22% 27,21%

BALEARES 3.585 1,39% 3.059 1,53% 17,17%

CANARIAS 3.005 1,17% 2.476 1,24% 21,40%

CANTABRIA 1.789 0,69% 1.383 0,69% 29,38%

CASTILLA- LA MANCHA 3.535 1,37% 2.382 1,19% 48,42%

CASTILLA-LEON 4.947 1,92% 3.704 1,86% 33,56%

CATALUÑA 37.261 14,46% 30.620 15,36% 21,69%

EXTREMADURA 1.394 0,54% 924 0,46% 50,92%

GALICIA 10.170 3,95% 8.520 4,27% 19,37%

MADRID 94.253 36,58% 78.726 39,49% 19,72%

MURCIA 4.147 1,61% 2.712 1,36% 52,91%

NAVARRA 2.971 1,15% 2.533 1,27% 17,30%

LA RIOJA 831 0,32% 524 0,26% 58,56%

VALENCIA 23.184 9,00% 12.684 6,36% 82,79%

PAIS VASCO 25.250 9,80% 18.705 9,38% 34,99%

CEUTA 18 0,01% 15 0,01% 21,60%

MELILLA 15 0,01% 10 0,00% 48,52%

SIN CLASIFICAR 16.510 6,41% 12.727 6,38% 29,72%

Evolución de la Relación entre el Volumen de Créditos Gestionados por la AEF y el PIB
En millones de euros y %
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Fuente: AEF

Evolución Cesiones Factoring y peso relativo PIB - últimos 10 años
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2017 2018 2019 2020 2021
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Francia 12,65% 13,55% 14,34% 14,06% 14,70%
Reino Unido 13,70% 13,21% 12,40% 11,40% 11,90%
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Evolución Volumen Total de Factoring en el Mundo
(2017-2021)
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2017 2018 2019 2020 2021
Factoring Nacional 2.078.758 2.244.214 2.375.406 2.206.000 2.496.438
Factoring Internacional 519.540 522.852 541.699 520.728 597.268
Total Mund o 2.598.298 2.767.066 2.917.105 2.726.728 3.093.706

Datos en Millones de  € Fu ente: FCI – World Factoring Year Book 21
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D. Ignacio Sagarminaga y D. Juan Antonio Astorga, Presidentes respectivos de la Comisión Jurídica y la Comisión de Contabilidad de la
Asociación Española de Factoring.

 
Análisis sobre las Directrices EBA en materia de definición del “impago” en la aplicación a las operaciones de factoring.

El 26 de junio de 2013 el Parlamento Europeo aprobó el Reglamento 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversión (en adelante, la “CRR”), estableciendo en su artículo 178 la definición de impago, para lo que bastaría con que se diera una
de las dos siguientes circunstancias:    
 
a) que la entidad considere que existen dudas razonables sobre el pago de la totalidad de sus obligaciones crediticias a la propia entidad, la empresa
matriz o cualquiera de sus filiales, sin que esta recurra a acciones tales como la ejecución de garantías;  
 
b) que el deudor se encuentre en situación de mora durante más de 90 días con respecto a cualquier obligación crediticia significativa
frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera de sus filiales. (…) 
 
Por su parte, y en cumplimiento del mandato otorgado por el Parlamento Europeo para el desarrollo concreto de la norma, en enero de 2017 la EBA
publicó sus Directrices sobre la aplicación de la definición de default de conformidad con el mencionado artículo 178 del Reglamento (UE)
nº575/2013 (EBA/GL/2016/07), adoptadas por el Banco de España como propias el día 15 de marzo de 2018 (en adelante “Directrices EBA” o
simplemente “Directrices”).  
 
Estas Directrices, en vigor desde el 1 de enero de 2021, especifican los requisitos para la aplicación del artículo 178 de la CRR en lo que a la
definición de impago se refiere, estableciendo distintos criterios en relación con la antigüedad de los importes vencidos para la identificación y
consideración del impago.  
 
Las Directrices hacen referencia al cómputo de los 90 días para la consideración de impago desde el vencimiento de la obligación crediticia,
indicando en la Directriz 22 que, una vez que el deudor cumpla el criterio de la antigüedad de los importes vencidos (la suma de todas las
exposiciones vencidas frente a ese deudor tiene una antigüedad superior a 90 días), todas las exposiciones frente a dicho deudor se considerarán
en situación de impago.  
De igual forma, la EBA se ha mostrado consciente de las particularidades que presenta la actividad del factoring al regular la misma a efectos de la
definición de impago en una sección específica de las Directrices. En esta sección se hace una distinción entre el tratamiento de los créditos cedidos
en función de si se reconocen o no en el balance del factor, así como en función de si el deudor tiene o no conocimiento de la cesión de los créditos. 
 
En este sentido, la Directriz 27 de la EBA prevé que en el Factoring con recurso, el cómputo de días comienza cuando expira el plazo de
financiabilidad del crédito y el importe es adeudado en la cuenta del cedente, mientras que en el Factoring sin recurso, el cómputo de los días de
antigüedad deberá comenzar cuando uno de los derechos de cobro esté vencido. 
 
En ambos casos, con y sin recurso, opera la denominada concatenación (suma) de los días de retraso de los créditos vencidos, siempre y cuando
alguno de ellos supere el plazo de treinta (30) días.   
 
Por otra parte, y dentro del Factoring sin recurso, las Directrices de la EBA hacen una distinción entre las reglas aplicables a los acuerdos de
factoring con y sin notificación al deudor. De esta forma, para los casos de factoring sin recurso sin notificación, la Directriz 32 de la EBA prevé que,
cuando dicha notificación no haya tenido lugar y los derechos de cobro se reconozcan en el balance del factor, el cómputo de los días de antigüedad
se iniciará en el momento acordado con el cedente en el que los pagos realizados por los deudores se deben transferir al factor. 
 
Vemos por tanto que en las operaciones de Factoring con recurso, y en las operaciones de Factoring sin recurso y sin notificación al deudor, hay
unas directrices claras de seguimiento y aplicación de la norma.  
 
No ocurre lo mismo, sin embargo, respecto a las operaciones de Factoring sin recurso con notificación, que no contienen una directriz clara respecto
a la manera de cómputo de días para la declaración del impago.  
 
Por este motivo, desde la AEF se encomendó un Informe a KPMG, para que ayudase a las entidades del Sector a interpretar la norma y aportase
pautas de aplicación de la misma en los sistemas de las entidades asociadas, llegando a la conclusión de que, ante la falta de una regla específica
parecería razonable pensar que debe regir el principio legal de libertad de las partes en la contratación, de modo que el cómputo de los 90 días,
previsto en el artículo 178 de la CRR, se inicie a partir del momento en que factor y cedente han definido voluntariamente la existencia de una
insolvencia notoria o manifiesta, la cual tiene lugar una vez alcanzado el denominado margen de cobro, plazo que transcurre desde el vencimiento
del crédito y hasta que el Factor hace efectiva su garantía de insolvencia, una vez se ha podido acreditar que el motivo del impago no obedecía a
ningún tipo de disputa y se debía únicamente a insolvencia.  
 
El informe de KPMG al que hacemos referencia y recomendamos su lectura, es mucho más extenso y añade otros argumentos adicionales que
justifican la razonable aplicación de este plazo adicional del margen de cobro para no comenzar el cómputo de días a los efectos de la consideración
del impago como son la dificultad en la identificación de las disputas comerciales, la incongruencia de tener que declarar créditos impagados a pesar
de no haber sido anticipados y sin haber transcurrido el plazo acordado para la asunción de la garantía, o el agravio comparativo que supondría para
las entidades reguladas y sujetas al reglamento del CRR hacer estas declaraciones de impago de plazos tan reducidos con las penalizaciones que
ello conlleva a efectos de provisiones y capital, frente a otras Sociedades que no lo están y pueden ejercer sin problemas la actividad de Factoring.

.

D. Javier Fernandez Caldito, Presidente de la Comisión de Digitalización de la Asociación Española de Factoring

 
En el transcurso de sus funciones durante este último año, la Comisión de Digitalización ha completado el mandato de la puesta en
marcha de la fase de diseño e inicio de construcción del proyecto In-Block.

La Asociación Española de Factoring lleva trabajando desde 2019 en el Proyecto In-Block con el objetivo de transformar la industria de la
financiación comercial en España.  
 
El 15 de febrero de 2023, 10 miembros de las 19 entidades que forman parte de la AEF manifestaron su interés en participar en el Proyecto InBlock.
Estas entidades se obligan a formar parte de la Comisión de Digitalización y a sufragar los gastos de las fases de construcción del Proyecto InBlock.
Estas 10 entidades son las siguientes: BFF, CaixaBank, Cajamar, Cesce, BBVA, Kutxabank, Laboral Kutxa, Sabadell, Santander y Unicaja  
 
¿Qué es In-block? 
 

CAPÍTULO III - MEMORIA DE ACTIVIDADES

 La situación derivada de la
Normativa de Requisitos

Prudenciales de las Entidades de
Crédito en las Operaciones de

Factoring Sin Recurso

 In-block: situación y próximos pasos
del proyecto
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Es un plataforma Blockchain que permitirá el desarrollo de procesos operativos clave para la actividad de Factoring y Confirming en España,
operada por la Asociación Española de Factoring con acceso abierto a todas las entidades que operen en el sector del descuento comercial. 
 
Contribuyendo de manera evidenciable a la reducción del riesgo de fraude, incrementando la eficiencia operativa y ampliando el acceso de las
pymes españolas a la financiación comercial. 
 
Dentro de los diferentes casos de uso identificados, es la prevención del fraude el primer caso de uso seleccionado que servirá para la construcción
de toda la infraestructura necesaria (infraestructura en sentido amplio: societaria, organizativa, tecnológica, jurídica, normativa,...) para comenzar las
operaciones de In-block. 
 
¿Por qué utilizar tecnología blockchain? 
 
Las características técnicas de la infraestructura Blockchain son las más adecuadas para el tipo de datos y operaciones a gestionar. Es necesario
garantizar la veracidad, certidumbre y trazabilidad de la información. Así como la inmediatez en tiempo real en el envío e intercambio de información
de facturas. Blockchain integra un estándar tecnológico que permite un marco de confianza entre los participantes de In-block (las entidades que
operen en el sector del descuento comercial y la AEAT). 
 
Participación de la AEAT
 
La participación de la AEAT se establece como uno de los principios de diseño de In-Block. A lo largo del año pasado se han mantenido diferentes
reuniones (Dirección de Gestión Tributaria y Dirección de Tecnología) para contar con el apoyo y participación de la AEAT, definiendo conjuntamente
el modelo de participación de la AET en In-block. Es previsible que dichas reuniones se continuarán manteniendo durante los próximos meses. 
 
Que hemos hecho hasta ahora… 
 
Hasta el 15 de febrero de 2023, la Comisión de Digitalización ha estado formada por cinco entidades (Caixabank, BBVA, Kutxa, Sabadell y
Santander). 
 
Los miembros de esta Comisión han venido trabajando en la definición e impulso del proyecto siempre con un espíritu asociativo e integrador,
buscando siempre la participación del mayor número de entidades. 
 
Durante este periodo se puso en marcha una licitación que finalizó con la adjudicación a Ernst & Young (E&Y) del diseño, construcción y desarrollo
de In-Block. 
 
La Comisión contó con el apoyo de Landwell-ProcewarterhouseCoopers ( PWC) en todo este proceso, colaborando también en el proceso de
negociación del contrato entre E&Y y la AEF. Proceso de negociación que se cerró a final del año. 
 
En paralelo, se han mantenido reuniones por diferentes Reguladores: se ha compartido el contenido y alcance del proyecto con el Banco de España,
la Dirección General del Tesoro y Dirección de Supervisión de Entidades Financieras. Y desde el punto de vista de competencia se ha recabado la
visión favorable hacia el uso de Blockchain como una palanca pro-competitiva por razones operativas y la confirmación de que el modelo de In-Block
es el más inclusivo posible. 
 
Retos para 2023 
 
En 2023 se inicia la fase de diseño y construcción de Inblock, con las 10 entidades que han manifestado su interés en participar. 
 
Equipos multidisciplinares con perfiles diversos (negocio, servicios jurídicos, tecnología) de las 10 entidades han empezado a constituir diferentes
mesas de trabajo para trabajar conjuntamente y de forma colaborativa junto con E&Y. 
 
Por otro lado, y conjuntamente con la Comisión de Factura Electrónica, tendremos que valorar el impacto de la Ley Crea y Crece. Crece.

 

D. Adrián Burgos Rodríguez, Presidente de la Comisión de Factura Electrónica de la Asociación Española de Factoring

 
Lo más relevante este ejercicio en materia de Facturación electrónica, ha sido la aprobación de la Ley Crea y Crece 18/2022, el 28
de septiembre 2022 y el desarrollo del reglamento técnico por parte del Ministerio de asuntos económicos y transformación digital.

Puntos relevantes Ley Crea y Crece 18/2022 
 
El principal objetivo de esta ley es poder controlar los periodos de pago derivados de las relaciones comerciales B2B. Para ello, se obligará a que
toda la facturación que se genere en este entorno deba ser en formato digital y se pueda consultar desde al observatorio de morosidad gestionado
por la Administración, especialmente los datos relevantes para el cálculo y control de los plazos de pago de las facturas. 
 
Fases para la implementación: 
 
- Aprobación y publicación del Reglamento Técnico (Estimamos que finalice entre mayo-junio 2023). 
- Periodo de implementación para empresas con facturación superior a 8M: 1 año desde aprobación Reglamento técnico. 
- Periodo de implementación para empresas con facturación inferior a 8M: 2 año desde aprobación Reglamento técnico. 
 
Estado aprobación reglamento técnico. 
 
A fecha de la publicación de esta memoria, todavía no está aprobado el reglamento técnico. Por parte del Ministerio de Asuntos Económicos y
Transformación Digital, se ha realizado una consulta pública en la que desde la AEF hemos participado aportando en los puntos que son relevantes
para los productos de Factoring y Confirming.  
 
Acciones realizadas por la Comisión 
 
Tal y cómo se ha mencionado con anterioridad, la relevancia de la transición obligatoria a la facturación electrónica B2B, ha sido el foco dónde se
han dirigido la practica totalidad de las acciones realizadas por esta comisión: 
 
Interacción con partes afectadas por la entrada en vigor de esta nueva ley. 
 
Durante este ejercicio se han promovido la comunicación con diferentes actores relevantes en esta transición a factura electrónica, principalmente
proveedores de facturación electrónica y otras asociaciones que compartían el interés o preocupación por cómo se materializaría a nivel operativo
los objetivos buscados por la ley crea y crece. 
 
En la parte de proveedores, los principales han sido SERES y EDICOM, que han ido aportando información de la situación del estado a través de
webinars y otros formatos, así como reuniones mantenidas para compartir información relevante desde el punto de vista técnico para la aplicación de
la Ley. Por otro lado, a nivel de asociaciones, se ha buscado colaborar con el CCI para compartir inquietudes derivadas de la aplicación de la Ley,
poder ir coordinados en las comunicaciones dirigidas al Ministerio y propiciar mantener una reunión con dicho ministerio para trasladar los problemas
detectados en materia de Factoring y Confirming.  
 
Reunión con Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 
 
Durante el mes de marzo, desde esta comisión se promovió realizar una reunión con el Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital a
la que asistieron representantes de la AEF y CCI. Por parte de la AEF, participaron Presidencia, Secretaría General y representantes de las
comisiones de Facturación electrónica, Legal y Digitalización.  
 
En esa reunión se plantearon los temas que más impactaban a los productos de Factoring y confirming en la consulta pública realizada por el
ministerio: - Se proponen formatos que no incluyen los datos de cesión de factura. 
- Estados necesarios para el control de que una factura está cedida.  
- Responsabilidad de comunicación de fecha de pago: ¿Quién debe comunicar el pago?
 
El resultado de la reunión fue: 
 
- Nos trasladaron que la AEAT se ha implicado en el proyecto de manera muy activa y podría desarrollar un repositorio de facturas dónde se pueda
enviar y descargar una copia completa de la factura. Este punto es muy relevante ya que abre las puertas a una implicación mayor por parte del
Hacienda en futuros desarrollos. ¿Confluirán SII y este repositorio en el futuro?
- Se les mostró a las personas representantes del Ministerio la relevancia del Factoring y Confirming en la financiación de las empresas en España. 
- Que, desde la AEF, se podía aportar valor para que la transición a facturación digital no impacte negativamente en dicha financiación. 
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- Nos invitaron a participar en la consulta pública aportando los temas específicos de nuestros productos, bien integrando las aportaciones con CCI
y/o AEB o de manera individual. 
- Abrieron la posibilidad de futuras colaboraciones. 
 
Respuesta consulta pública al Reglamento Técnico de la Ley Crea y Crece 
 
En las mismas fechas que se mantuvo la reunión con el ministerio de asuntos económicos, se lanzó por el mismo la consulta pública para la
redacción del Reglamento técnico. Desde la comisión de facturación electrónica se convocó reunión para informar a los asociados de los temas mas
relevantes e invitarles a participar con aportaciones a las preguntas planteadas por el ministerio. Todas las aportaciones fueron consensuadas con
las partes implicadas y se integraron en un único documento que se puso a disposición del CCI y de la AEB para que tuvieran información de lo que
desde la AEF aportaríamos en el ámbito del Factoring y Confirming. 
 
Enfoque y próximas acciones que se quieren realizar desde la Comisión 
 
En los próximos meses, desde esta comisión se pretende poner el foco en los siguientes temas: 
 
- Mantener comunicación con Ministerio de Economía y otras asociaciones para defender los intereses y necesidades del sector del Factoring y
Confirming. 
- Incrementar la información sobre facturación electrónica. Dar soporte a los asociados en esta materia. 
- Propiciar colaboraciones con actores que puedan ser de interés en el ámbito de facturación electrónica: proveedores tecnológicos, asociaciones
tecnológicas… 
- Dar soporte a la presidenta y al secretario general para atraer Fintechs aprovechando la transición a factura digital y el proyecto Inblock.

D. Carlos Dalmau, Presidente de la Comisión Internacional de la Asociación Española de Factoring  
 

Resumen actividad Comisión Internacional

Durante el año 2022 se constituyó la Comisión Internacional cuyo objetivo es tratar todos aquellos temas vinculados al Factoring Internacional y/o
Confirming Internacional que tengan interés para los asociados. 
 
En la primera reunión de la comisión se estableció tratar temas tan diversos como las novedades de sostenibilidad internacional, posibles buenas
prácticas y criterios que cumplen con las Directivas Europeas en la materia.  
 
Otro de los aspectos es estudiar en el seno de la Comisión Internacional distintas tipologías de operaciones que cumplan con los requisitos ESG.
Con el objetivo de compartir los criterios vigentes entre las diferentes entidades. 
 
Salieron propuestas de temas diversos como la valoración del cliente en el Confirming Internacional provocada por el cumplimiento del KYS y el KYC
a los proveedores. Proponiendo a la Junta Directiva actualizar la opinión legal jurídica para dar mayor cobertura a las entidades interesadas. 
 
También se trató en la Comisión el informe de pagos instantáneos, el punto de acceso único europeo (ESAP), el informe de la Autoridad Bancaria
Europea sobre el papel de los riesgos medioambientales en el marco prudencial para las entidades de crédito (ESG), así como actualización de la
nueva definición de default (NDoD por sus siglas en inglés). 
 
Se propuso por parte de los asistentes hacer un ejercicio de conocer cómo trabajan otras asociaciones internacionales, que aspectos preocupan de
los productos especializados a las principales entidades en otros países. Motivo por el cual se decide invitar a la próxima reunión a una asociación
de factoring extranjera que nos explique las principales características o diferencias con nuestro país, eligiendo en primer lugar Francia y/o Portugal. 
 
Uno de los temas que suscitó interés es la idea de realizar una sesión específica sobre el Supply Chain Finance sostenible, operativa que en los
EEUU tiene cierto grado de avance y experiencia con la calificación de las operaciones a través de agencias y/o equipos cualificados. Conocer cómo
funciona y aquellos aspectos mas importantes de esta operativa.  
 
Me gustaría agradecer a todas las entidades que han participado desde el primer día, tanto por el interés como por el grado de colaboración
obtenido.

Dña. Mónica Martín Blanco, Asesora de la AEF y miembro del Comité Legal de la EUFederation  
 

Breve nota sobre novedades normativas que pueden afectar a la oferta

 Comisión Internacional: Primeros
pasos nueva mesa de trabajo

 La revisión de la Directiva de Crédito
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Durante el mes de marzo se produjo una revisión relacionada con la Directiva de Crédito al Consumidor (CCD) de la UE, modificaciones que
pudieran tener impacto e implicaciones para el factoring sobre derechos de crédito frente a consumidores (B2C). 
 
Esta Directiva establece en su art. 2 que “cualquier pago diferido ofrecido libre de intereses y cargos a pagar en menos de 45 días desde la entrega
de bienes y servicios, no debe entenderse regulado por la Directiva de Crédito al Consumidor”. 
 
Tampoco se entienden dentro del alcance de la CCD "los contratos de préstamo en los que el crédito se otorga libre de intereses y sin ningún otro
cargo; y los contratos de crédito en virtud de los cuales el crédito debe ser reembolsado dentro de los tres meses siguientes y donde solo se pagan
cargos insignificantes" que hasta ahora estaban incluidos en la CCD actual (cf. Art. 2 párrafo 2 letra f). 
 
Por lo tanto, la nueva Directiva puede contener dos nuevos cambios cruciales que pueden ser relevantes para la industria del factoring cuando se
trate de créditos comerciales frente a consumidores (B2C) porque, si bien hasta ahora el contrato de préstamo estaba en el centro del ámbito de
aplicación de la directiva CCD, el texto revisado también se refiere a "pagos diferidos” que, entendemos, pueden tener como base un aplazamiento a
través del que poder configurar operaciones de cesión de créditos a operadores financieros. 
 
El texto de compromiso de la CCD revisada reduce el plazo de tres meses, para la devolución de los créditos concedidos sin intereses, a 45 días
para los pagos aplazados ofrecidos sin intereses ni comisiones. 
 
En opinión del Comité Legal de la EUF, esto podría implicar que si una relación de factoring B2C puede clasificarse como "pago diferido" para el
consumidor, dicho factoring no entraría dentro de la CCD. Esto en caso, por supuesto, de que el consumidor estuviese obligado a pagar dentro de
los 45 días siguientes a la entrega o prestación del servicio, en lugar de los 3 meses actuales como hasta ahora.  
 
Parece probable que más casos de factoring B2C pueden quedar cubiertos por el alcance de esta nueva Directiva, pero al final, dependerá de los
términos y condiciones de cada caso individual y también por ende de la implementación que se haga de esta Directiva a nivel nacional. 
 
En todo caso lo que aquí subyace es la posibilidad de articular operaciones de transmisión de derechos de crédito para determinadas empresas
oferentes de sus bienes y servicios a los consumidores mediante esquemas de pago aplazado (no más de 45 días), lo que podría abrir la puerta a
nuevas modalidades de factoring.

D. Carlos García Casas, Secretario General de la Asociación Española de Factoring

 
La evolución del Factoring y Confirming en España durante los últimos años muestra una tendencia ciertamente sólida y continuada:
¿por qué?

Hoy día en España casi el 20 % de su Producto Interior Bruto, es decir, 1 de cada 5 euros, se financia mediante una operación de Factoring y
Confirming (F&C), lo cual nos sitúa 5 puntos por encima de la media de la Unión Europea.  
 
Si nos fijamos en los últimos siete años, 2015 cerraba con 115.220 millones de euros de actividad en Factoring y Confirming y el 2022 lo hacía con
257.635 millones de euros, para el mismo perímetro comparable.  
 
Esto significa que el importe de los créditos comerciales transmitidos/cedidos a las entidades operadoras de F&C en España se ha multiplicado por
2,24 veces en 7 años, que es como decir que en todos y cada uno de los 7 últimos años, esta actividad ha crecido de manera continuada y sostenida
a una tasa media del 12,2 %, y ello a pesar de que en estos siete años se produjo una terrible pandemia mundial, con su correspondiente impacto en
la economía, sobre todo en 2020.  
 
Pero la historia del Factoring y el Confirming en España se remonta varias décadas atrás. Este año se cumplirá precisamente el 35º aniversario de la
fundación de la Asociación Española de Factoring (AEF), que ha protagonizado un periodo de continuo crecimiento de una actividad que se basa en
la financiación del corto plazo de las empresas, mediante la cesión de los créditos comerciales que mantienen frente a sus clientes. 
 
En aquellos años iniciales financiar créditos comerciales era algo extraño, quizás muy complejo; financiar letras de cambio, pagarés o recibos era la
única alternativa a la apertura de una cuenta de crédito para obtener circulante; y la base para obtener financiación eran la solvencia de la empresa
solicitante y las garantías presentadas. 
 
Sin embargo, en el momento presente hay ya un mercado experto, maduro, competitivo, que oferta numerosas formas de facilitar “flujo de caja” en
base a las propias ventas, con operativas, formas de estudio y tipos de servicios que tratan de adaptarse a los continuos cambios que se operan en
el mercado, tanto normativos como tecnológicos. Podemos afirmar con rotundidad que desde entonces han transcurridos 35 apasionantes años de
continua evolución. 
 
¿Por qué el F&C mantiene esta “excelente salud”? ¿Cuáles han sido las claves del éxito? 
 
La actividad de F&C venía ya lanzada en los últimos años de la década pasada. Su ritmo de crecimiento superior al 12 %, ya mencionado, hay que
entenderlo desde la perspectiva de la consolidación de un servicio que estaba siendo cada día más y mejor entendido por el mercado, más
empujado por los operadores y entidades prestadoras, y más introducido en las pymes mediante estructuras contractuales y de servicio más
sencillas, claras y fáciles de operar.  
 
Un factor de esta evolución que no escapa al análisis es la concentración de la prestación de estos servicios en manos de pocas entidades. Siendo
cierto que cada día son más los operadores que prestan servicio de F&C en España, no lo es menos que el peso relativo de los nuevos “players” aún
es relativamente pequeño, aunque no deja de ser importante su actividad, su presencia y su dinamismo.  
 
En 2022, las “cinco grandes” ocuparon un 85 % de cuota, aunque es relevante que hayan disminuido presencia en 5 puntos en estos siete años (ya
considerando integraciones derivadas de las fusiones acontecidas). 
 
Analizar el empuje e interés de los grandes operadores en el desarrollo de esta actividad es fundamental para comprender la evolución. En estos
años la oferta no ha parado de mejorar para atender cualquier demanda. 
 
Algunos de los ejes sobre los que se ha basado esta continua evolución podrían ser: Las estrategias comerciales dirigidas a fomentar la financiación
basada en créditos comerciales a través de las redes bancarias; los desarrollos y mejoras de carácter tecnológico y digital; la simplificación en la
forma de trasladar el servicio a los clientes; y la inversión en la gestión del dato, como base para la toma de decisiones. 
 
Un sector poco afectado por la pandemia 
 
La tremenda contracción económica derivada de la pandemia mundial del 2020 podía hacer pensar que el F&C sufriría en igual medida el rigor de
los acontecimientos. Pero es ahí cuando mejor se han puesto en valor las ventajas que aportan los productos de F&C, pues la financiación del corto
plazo basada en las facturas generadas y la cobertura del riesgo de impago que incorporan la mayoría de las modalidades de F&C, adquieren un
sentido y un valor doble en épocas de dificultad. 
 
Frente a caídas de más de dos dígitos en todos los ámbitos macroeconómicos y en la mayoría de los indicadores empresariales, el F&C no llegó a
disminuir ni un 2% su actividad en 2020, lo que de facto supuso cerrar un año tremendamente positivo, destacando como herramienta anticíclica de
especial valor para las empresas. 
 
Los dos últimos ejercicios han sido años de recuperación general, de mayor facturación y de crecimiento del PIB, es decir, se ha incrementado la
base sobre la que pivota el negocio del F&C, que son las ventas de las empresas.  
 
Viniendo de un año de recesión, pero habiendo mantenido el F&C unas tasas relativas de utilización mayores a otros años, los años post-covid ha
significado el retorno a las importantes tasas de crecimiento previas a la pandemia, siendo el 2022 un año de recuperación muy importante (+29%),
pues compensa sobradamente la pequeña caída del 2020 y permite que la Tasa de Crecimiento Anual Compuesto de estos últimos 7 años (CAGR)
haya alcanzado la cifra del 12,2 %, indicada ya al comienzo de este artículo. 
 
No son pocos los retos que deberá afrontar este sector en los próximos años, pues la continua digitalización de los servicios combinado con el
establecimiento de la factura electrónica obligatoria en el ámbito privado, deberá necesariamente hacer que esta industria continúe reinventándose y
transformándose para atender de manera eficiente y facilitar a las empresas sistemas de financiación de circulante ágiles, sencillos y claros.

 El “boom” del Factoring en España:
¿Cuáles han sido las claves del

éxito?





C/ Velázquez, 64-66 - 2ª Planta, 28001 Madrid 
[+34] 91 781 45 50 

aef@factoringasociacion.com 

© Asociación Española de Factoring. 2021. Confirming es una marca registrada. Todos los derechos reservados.




