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CAPITULO Il - NEWSLETTER

El mes de marzo de 2020 supuso para todos nosotros el comienzo de un periodo desconocido, cargado de incertidumbres. La extension de la
pandemia, y las consiguientes medidas implementadas por los diferentes Gobiernos para atajar su desarrollo, trajeron consigo millones de personas
confinadas y atemorizadas ante la letalidad de la enfermedad y una actividad econémica casi integramente paralizada

En ese entorno, muchos empresarios vieron como al dia siguiente no iban a poder vender sus productos o servicios, lo que conllevaria el cierre de
sus empresas. Con el fin de mitigar los efectos sobre el tejido productivo de una crisis sin precedentes, se lanzaron desde el Gobierno diferentes
medidas dirigidas a los sectores mas afectados.

Entre ellas, una Linea de financiacion de 400M€ para el sector turistico y actividades conexas; una linea extraordinaria de cobertura aseguradora de
hasta 2.000M€; una Linea para la cobertura por cuenta del Estado de la financiacion otorgada por entidades financieras con avales por un importe
maximo de 100.000 M€; y Moratorias de los préstamos y leasing de determinados sectores (turismo y transporte de mercancias por carretera), entre
otras.

Eso en cuanto a medidas de financiacion. A esto se afiaden otras serie de iniciativas relacionadas con el empleo y la Seguridad Social, como la
prolongacién del periodo de actividad de los trabajadores con contratos fijos discontinuos en los sectores de turismo, comercio y hosteleria
vinculados a la actividad turistica; F! ion de condiciones de ERTE en empresas turisticas gravemente afectadas; Moratorias en el pago de
las cotizaciones a la Seg. Social durante 6 meses; y el Aplazamiento en el pago de deudas con la Seguridad Social.

Y por ultimo, medidas de caracter tributario como la suspension de plazos o el Aplazamiento de las deudas tributarias correspondiente a
declaraciones-liquidaciones y autoliquidaciones.

Sin duda, una de las medidas que mas impacto tuvo en el sector financiero y en el mundo empresarial fueron las lineas de avales en las que el
estado garantiza la financiacién y que se gestionan por el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Para darnos cuenta del impacto de esté linea sélo hay
que mirar las ultima cifras publicadas por ICO en su web:

A fecha 30 de septiembre de 2021, con este programa se han avalado un total de 1.019.462 operaciones correspondientes a mads de 618.900
empresas. El importe total avalado es de 92.433,8 millones de euros. Esto ha permitido que las empresas hayan recibido 121.710,3 millones de
euros de financiacion para garantizar su liquidez y cubrir sus necesidades de circulante.

Resumen Avales solicitados

Auténomos y P Total
Pymes. o) ns inea

019.462

o]
Aval Solicitado (Millones €) 68.237.6 24.196. 92.433,
Financiacion (Millones €) 85.389,1 36.321,2 121.710,;

A esos datos hay que afadirles las operaciones bajo la linea ICO Inversion: con este programa se han avalado un total de 103.264 operaciones
correspondientes a 85.531 empresas. El importe total avalado es de 8.419 millones de euros. Esto ha permitido que las empresas hayan
recibido mas de 10.867,4 millones de financiacion para realizar nuevas inversiones y cubrir sus necesidades de liquidez.
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El 17 de marzo se aprueba el acuerdo del Consejo de Ministros de medidas urgentes extraordinarias, y en el siguiente consejo de Ministros se
aprueban las condiciones y requisitos para acceder al primer tramo de avales, otorgados por el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién
Digital gestionado por el ICO.

En la crisis anterior ya se instrumentaron lineas a través de ICO en las que se garantinzaban operaciones con determinados limites, si bien el
instrumento implementado en 2020 traia una importante novedad: /os pi ibles para ser i , ya que no se limit6 a garantizar
prestamos(1) sino que se dejo libertad a los productos. Esto es lo que decia el BOE a ese respecto: “Los Avales se otorgaran a los préstamos y
otras i de fil iacio i a aportar liquidez a las empresas y auténomos, con independencia de la fuente de financiacion de
la entidad.”

Se trata de una peticion que se hizo desde el sector financiero y que permitia a los bancos tener avaladas posiciones de lineas de circulante, como
son lineas de crédito, lineas de confirming, lineas de factoring o de Negocio Internacional. Esto supuso un gran impulso para las empresas ya que
estos productos permiten financiar las necesidades a corto plazo y, en muchos casos, no tienen que atender cuotas como ocurre en los préstamos y
que hubiera extrangulado la liquidez de las empresas/auténomos. Tal y como se puede ver en las estadisticas publicadas por la AEF en esta misma
memoria anual, la actividad ha mantenido niveles muy importantes teniendo en cuenta el impacto de la crisis. Sin ser un dato oficial, fuentes
cercanas al ICO sefalan que mas del 40% de las operaciones formalizadas son lineas de circulante.

Se trata de una peticion que se hizo desde el sector financiero y que permitia a los bancos tener avaladas posiciones de lineas de circulante, como
son lineas de crédito, lineas de confirming, lineas de factoring o de Negocio Internacional. Esto supuso un gran impulso para las empresas ya que
estos productos permiten financiar las necesidades a corto plazo y, en muchos casos, no tienen que atender cuotas como ocurre en los préstamos y
que hubiera extrangulado la liquidez de las empresas/auténomos. Tal y como se puede ver en las estadisticas publicadas por la AEF en esta misma
memoria anual, la actividad ha mantenido niveles muy importantes teniendo en cuenta el impacto de la crisis. Sin ser un dato oficial, fuentes
cercanas al ICO sefalan que mas del 40% de las operaciones formalizadas son lineas de circulante.

No obstante, no todo ha sido un camino de rosas. La adaptacion de las lineas se tuvo que hacer en un tiempo record, y alcanzar tales volimenes de
operaciones solo ha sido posible gracias a la estrecha colaboracién publico-privada.
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La adaptacion de las lineas ha supuesto un elevado reto para todas las Entidades financieras ya que se han tenido que adaptar los distintos
aplicativos, las bases de datos para registrar las operaciones , la implantacién de métodos innovadores de comunicacion agil con el ICO, trasladar a
las oficinas bancarias y a las redes de Gestores Comerciales toda la informacion referente a las lineas, entender la normativa Europea en la que
éstas se basan, creacion de simuladores, etc. En definitiva, innumerables desarrollos y la dedicacion de un elevado nimero de personas para
atender las consultas de oficinas y clientes , la sancion y la formalizacion de las operaciones, en un tiempo récord y sin descanso para llegar al
mayor nimero de clientes.

Esto también fue posible gracias a la utilizacién de nuevas tecnologias y formas de hacer que nos permitieron acortar en gran medida partes muy
importantes de este proceso.

La finalidad de esta primera linea fue la de facilitar la concesion de liquidez suficiente para el mantenimiento del empleo y paliar los efectos
econémicos del COVID-19, asi como atender, entre otros, los pagos de salarios, las facturas de suministros y proveedores, y las necesidades de
capital circulante, incluyendo las derivadas de vencimientos de obligaciones financieras o tributarias y alquileres. Inicialmente con un vencimiento del
30 de septiembre de 2020, el cual se ha ido extendiendo hasta el vencimiento actual del 1 de diciembre de 2021.

Posteriormente se han ido afiadiendo tramos o lineas nuevas enfocadas a distintos sectores:
Linea de Avales Liquidez

- Subtramo de la linea liquidez destinado al Sector Turistico y actividades conexas dotado con 2.500 millones
- Subtramo de la linea liquidez destinado a la Adquisicién o arrendamiento vehiculos de uso profesional dotada con 500 millones de Euros

Linea de Avales Inversion: dotada con 40.000 millones

- El principal objetivo y tramo de esta linea es la de financiar la inversion en activos de primer o segunda mano, con una gran amplitud de
destino de fondos

- Subtramo destinado a las empresa en Convenio qu estan al corriente de pago de sus obligaciones. Este subtramo esta dotado con 2.500
millones

- Subtramo destinado al Sector Turistico y actividades conexas dotado con 500 millones. En este caso el aval del estado llega hasta el 90%

Como se puede observar, hay un amplia gama de productos y destinos para apoyar a la mayor parte de las empresas. No obstante, dado que la
crisis se ha alargado mucho mas de lo que se pensaba en un momento inicial, el Estado ha ido sacando nuevas medidas que permitan a las
empresas tener una financiacion estable a largo plazo y capacidad suficiente de repago.

- En noviembre del afio 2020 se amplia el plazo al que se puede dar las operaciones, inicialmente eran 5 afios. A partir de ese momento
las operaciones se pueden formalizar a 8 afios y hasta el 30 de mayo se podian novar todas las firmadas anteriormente, pudiendo
ampliarse en 3 afos adicionales sin superar los 8 totales.

- En Mayo del 2021, el Consejo de Ministros aprueba un Cédigo de Buenas Practicas, al que se han podido adherir voluntariamente las
entidades financieras que habian suscrito las lineas de garantia. Este codigo contempla tres medidas para ayudar a las empresas:

- Nuevas extensiones de plazo
- Conversién de deuda en préstamos participativos
- “Transferencias” para la reduccién del capital pendiente

Estas medidas del Codigo de Buenas Practicas se han implentado desde hace poco tiempo, por lo que todavia es pronto para conocer el impacto de
las mismas.

Pablo Prados
Vocal de la Junta Directiva

Los fondos europeos y su afectacion al crédito comercial
en el mercado espafnol




Los Fondos Next Generation europeos (NGEU) son un instrumento temporal de recuperacién dotado con mas de 800 000 millones de euros.
Su objetivo es contribuir a reparar los dafios econdmicos y sociales inmediatos causados por la pandemia de coronavirus. La Europa posterior a la
COVID-19 sera mas ecoldgica, mas digital, mas resiliente y mejor adaptada a los retos actuales y futuros.

La Comisién Europea ha ratificado los Planes de Recuperacion y Resiliencia (PRR) de los estados miembros de la UE, lo que ha supuesto el inicio
de distribucion de los fondos referidos. La Comisién controlara la ejecucion de los proyectos y la implementacion de las reformas incluidas en los
PRR y determinara si la financiacion sigue llegando o no, a cada uno de los paises.

Los Fondos NGEU constituyen una excelente oportunidad para realizar reformas estructurales de calado en Espafa; asi como reformas econémicas
y sociales, tan importantes como las estructurales.

Espana es uno de los paises mas beneficiados de las ayudas, debido al gran impacto que ha sufrido nuestra economia por la COVID 19. Espafia
desglosa en su PRR unicamente el uso de las subvenciones de momento, dejando abierta la posibilidad de solicitar préstamos a partir de 2022, a
diferencia de otros paises como Alemania y Francia, que han descartado solicitarlos.

Espana recibira 150.000 millones de euros, a través del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (PRTR), que impulsaran multiples
proyectos centrados en la transformacion digital, transicién ecoldgica, cohesion social y territorial, y de igualdad. Estos Fondos se distribuiran en el
periodo comprendido entre 2021 y 2026.

Desde la Asociacién Espafiola de Factoring, segun datos publicados a 31 de diciembre de 2020, se han gestionado un total de 251.326 millones de
euros de créditos comerciales, lo que supuso un peso de mas de un 22% del PIB. Ademas, segun datos estadisticos del Banco de Espaiia, el 93%
de la financiacion de circulante utilizada por las pymes espafiolas se realiza a través del Factoring y Confirming. Por todo ello desde la AEF
consideramos y proponemos que la vehiculizacion de parte de estos Fondos utilizando como herramienta de financiacién nuestros productos,
aceleraria la obtencién de los importes concedidos para la financiacién de estos Proyectos, especialmente en el caso de las pymes.

La férmula de la cesion de créditos comerciales o el anticipo de subvenciones puede acelerar el proceso de la llegada de los Fondos a las
compaiiias, siempre que cumplan los requisitos establecidos por la Administracion correspondiente y que el subyacente sea un crédito comercial o
un derecho de cobro.

Con nuestros productos conseguimos que haya menor complejidad operativa para el pago a los beneficiarios, mayor facilidad para la anticipacion a
las empresas, mayor control y menor riesgo de fraude, al tener controlado el buen origen y el buen fin de la transaccién. Ademas, nuestros productos
son bien conocidos por las entidades financieras, por las Administraciones Publicas y sobre todo por nuestras compaiiias.

La férmula de la cesion de créditos comerciales o el anticipo de subvenciones puede acelerar el proceso de la llegada de los Fondos a las
compaiiias, siempre que cumplan los requisitos establecidos por la Administracion correspondiente y que el subyacente sea un crédito comercial o
un derecho de cobro.

También hemos enviado un Informe a la Administracién correspondiente sobre nuestro proyecto InBlock, que entendemos que encajaria con los
supuestos susceptibles de verse cofinanciados con los Fondos NGEU, al cumplir con la transformacion digital, la inclusion financiera, el apoyo a las
pymes o el proyecto consorcial del sector.

Por todo ello, estamos en un momento tnico para la AEF. Tras un 2020 pandémico y un 2021 en que la remontada econémica esta siendo muy
desigual y mas lenta de lo esperada, se ha hecho evidente que nuestro sector de financiacion de circulante, a partir de los productos de Factoring y
Confirming, ha desempefiado un papel protagonista para la continuidad de muchas empresas, apoyando a nuestros clientes con coberturas de
insolvencias y con prérrogas de vencimientos.

La llegada de estos Fondos y la aceleracion de los mismos a través de herramientas de financiacion como el Factoring o el Confirming deberia
suponer un reconocimiento de nuestro sector como clave para el crecimiento de las empresas gracias a la simplicidad, agilidad, transparencia y
digitalizacién de los procesos.

El Factoring y el Confirming han demostrado afio tras afio que son una herramienta de financiacién y de cobertura esenciales para el crecimiento y
mantenimiento de cualquier empresa, con independencia de su tamafio, ayudando a las empresas en su crecimiento internacional. No se trata
unicamente de una tipologia de financiacién de circulante, sino que, al incorporar una serie de servicios afiadidos, es capaz de gestionar la relacion
entre cliente y proveedor, mejorando la situacion financiera, la tesoreria administrativa y la cobertura de insolvencia del cliente.

Por todo ello, desde la Asociacién Espafiola de Factoring, consideramos que la llegada de los Fondos NGEU suponen una oportunidad Unica para
activar y realizar reformas estructurales en nuestra economia , y nuestros productos deberian ser considerados como unos vehiculos muy relevantes
para hacer llegar las subvenciones con agilidad a las Compaiiias, siempre que estén sustentados por un crédito comercial o un derecho de cobro
utilizando la figura juridica de la cesién de créditos de manera predominante.

Es necesario que la empresa espanola pueda disponer de forma rapida, sencilla y segura de los Fondos NGEU ya que es ahora y no mafana
cuando ayudas son necesarias, siendo el Factoring y el Confirming una herramienta agil que, por la capilaridad del sistema financiero, y por la
confianza que ofrece al empresario espafiol puede hacer llegar esas ayudas en muy breve apartado de tiempo.

Alma M? Abad
Presidenta de la AEF
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Detalle Factoring con Recurso
En millones de euros
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Evolucion del Factoring sin Recurso

En millones de euros y %
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Detalle Factoring sin Recurso
En millones de euros
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Evolucion del Factoring Internacional

En millones de euros y %
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Detalle del Confirming®

En millones de euros
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Factoring Internacional
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Evolucién de las Ordenes de Pago
En millones de euros y %
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Ordenes de Pago
En millones de euros
ORDENES DE PAGO GESTIONADAS NACIONAL INTERNACIONAL
{Contratos de gestion pagos)
EMPRESAS
% % %
3111212020 |31/12/2019 Var. 31/12/2020 | 3111212019 Var. 3111212020 | 31112/2019 Var.
enmono 1 P w52 e ssee| o7l
ENTDAD 2 prvec oo dl e I e pred Soel| o
ENTDAD 3 Sae|  ssary Tow| e = P oo ol
ENTIDAD 4 feors|  teow|  vsew|  raen free e | s
ENTIDADS Tares|  dosss|  aam|  ran 12759 3 | e
ENTAD S am|  doses| 1o Sora s 1567 IEY I
ENToAD 7 prec e 300 srg 119 LS I
ENTDAD S o awe 20 Lars Sear ) g g
ENTDADS i dem| sem prs it
ENTIoAD 10 b ws| e i
ENTIOAD 11 £ s
ENTIOAD 12 o 7| o000 Kl
ToTAL wo2son] 1608t | el essos ren| teas|  wes sos
Evolucién del Confirming®
En millones de euros y %
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Evolucién de la Inversion Media
En millones de euros y %
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Distribucién de las Cesiones por Sectores de Actividad 2020
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Volumen de Cesiones por Sectores de Actividad

En millones de euros

ARO 2020 Ao 2018
% Variacion
20201 2018

IMPORTE | %S/TOTAL | IMPORTE | %S/TOTAL

49039 26,91 st613 27,81 400
|COMERCIO ¥ REPARACIONES . 38.834) 2131 4917 18,62 1.22%)
v 20753 1139%) 2.2 28" -10.39%)
13779 7.56%) 4214 7.68%| 207
IPRODUCGION Y DISTRIB. DE ENERGIA, ELECTRICIDAD, GAS ¥ AGUA 171853 Q1% 18,196, 981%| 5739
InouSTRIAS Y 2 {OSPITALARIOS 4708 2:66%| 4697 250 0204
|AGRICULTURA, GANADERIA., GAZA Y SILVICULTURA 2267 141 223 1,24 1.00%)
1.865) 0.86% 1.405) 081%| 4504
HosTELERiA 1.238) 0:65%| 1.479) 0,80%| <1627
PEsca. 204 o1 2m) 0.11%) 2,01
22427 17,79%) 33158, 17.87%) 220
TOTAL 1822684 100,00%| 185,559| 100,007 478%)

Distribucion de las Cesiones por Autonomias

PAIS VASCO

% SN

[WiEia L | CEUTA] [anoatucia
7 S50% | aaacon
2008

Z

NavaRA
v [

GALCA
423%

MADRID

252%

Evolucion de la relacion entre el Volumen de Créditos Gestionados por AEF y el PIB

En millones de euros y %
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Relacion entre el Volumen de Créditos Gestionados por la AEF y el PIB

En porcentaje

PI1B.a % FACTORING % Incrto
precios incrto MaAS cesiones %
corrientes (*) PLB. ORDENES DE en factoring s/ P1B.
s/aiio ant. PAGO (*) s/afio ant.

2015 1.077.590 3,72 184.344 12,10 17,14%
2016 1.113.840 3,36 189.144 261 16,98
2017 1.161.867 431 210218 11,14 18,09%
2018 1.203.259 3,56% 233,703 11,17 19,42
2019 1.244375(p) 3,42 256.927] 9,94 20,65
2020 1.121.948(P) -9,84%) 251332 2,18 22,40

FUENTE :EUROSTAT yALE. de FACTORING
(%) En millones de euros.
(PProvisional

Evolucion de la relacion entre el Volumen de Créditos Cedidos por la AEF y el PIB
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Relacion entre las Nuevas Cesiones (Factoring + Confirming®) y el P.I.B.

En porcentaje

PLB.a % CESIONES % Incrto % Cesiones

precios incrto EN cesiones en factoring

corrientes (*) PLB. FACTORING (*) en factoring s/ PLB.
s/afio ant. s/afio ant.

2015 1.077.59 3,72% 122391 5,85 11,38
2016 1.113.84( 3,99% 129.451) 5,77 11,62
2017 1.161.867] 297% 146.084) 13,01 12,57%
2018 1.203.259 3,56 165.942 13,59% 13,79%
2019 1.244.375 342 185.559) 11,821 14,91
2020 1.121.945 -9,84% 182.264) -1,78 16,25

FUENTE: EUROSTAT y AE. de FACTORING
(*) En millones de euros.
(PJProvisional PIB 2019 y 2020

Factoring y Confirming sobre Total Financiacion de Circulante del Sistema
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Ratio PIB / Volumen de Cesiones de Factoring en los Principales Paises Europeos
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Relacion entre el P.I.B. y el Volumen de Factoring en los Principales Paises Europeos en 2020

En millones de euros

P.LB. VOLUMEN % %
FACTORING Variacion Vol. Fact/P.I.B.
REINO UNIDO 2.373.878 272.677| -12,0%| 11,3%)|
ITALIA 1653577 234.842] -11.0%)| 14,2%)|
FRANCIA 2.302.860 323.567| -7.0% 14,2%)|
ESPANA 1.121.948 182.264| -2,0% 16,3%)|
HOLANDA 800,095 113.758 1,0% 14,3%)
IALEMANIA 3.367.560 275.000| -0,2%| 8,3%]

(*) P.LB 2020 Provisional
FUENTE: EUFederation y Eurostat

Datos Factoring EUFederation
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CAPITULO IV - MEMORIA DE ACTIVIDADES

El legislador se encamina a la aprobacion del nuevo texto que modifica la Ley 3/2004 de Medidas de Lucha contra la Morosidad (modificada a su vez
por la Ley 15/20210 de Modificacion de la Ley de Morosidad), cuya principal novedad, es el establecimiento de un régimen de sanciones que castiga,
entre otros supuestos, el incumplimiento de los plazos de pago a proveedores. Ademas de dicho régimen sancionador, debemos destacar otras
importantes novedades.

- Se define el concepto de “deuda pendiente de pago”, donde se incluye el principal reclamado, los impuestos, las tasas, los intereses de
demora devengados y la indemnizacién por costes de cobro.

- Se ratifican, las obligaciones de las empresas encaminadas a la transparencia y publicidad de sus plazos de pago, tanto a través de la
memoria de sus cuentas anuales, su pagina web o en el caso de las sociedades cotizadas, publicando su periodo medio de pago a
proveedores.

Pero como ya se ha expuesto, la principal novedad del texto legal es la introduccién del Titulo 1l relativo al régimen sancionador. En virtud de dicho
régimen, un 6rgano administrativo, bien de las Comunidades Auténomas, bien de la Administracion General del Estado, ejercitara la potestad
sancionadora en virtud de los comportamientos ahora tipificados recogiéndose, ademas, la creacion de un canal de denuncia “anénimo”. Se tipifican
tres tipos de infracciones, graduandose las sanciones econémicas en funcion de estas:

« Las infracciones leves se sancionan con multas de hasta 3.000€.
« Las graves hasta 100.000€.
« Las muy graves, hasta 1 millén de euros.

En este sentido bajo la direccién de D. Ignacio Sagarminaga, la Asociacion presenté observaciones proponiendo una asimilacion al marco normativo
de paises de nuestro entorno donde se reconoce la posibilidad de acordar mediante pacto entre las partes, plazos de pago superiores a los 60 dias
puesto que observamos, con profunda preocupacion, coémo esta proposicion de Ley no tiene en cuenta la realidad econémica espafiola, y
consideramos sin duda que va a perjudicar a quien pretende proteger.

Los Ultimos estudios econdmicos revelan que ya no son las grandes empresas las que mas dilatan los pagos, sino que son precisamente los
negocios, pymes y autdénomos quienes se ven en la necesidad de extender sus plazos de pago mas alla de los sesenta dias. Sancionar estos
comportamientos, en esta tesitura econémica, a las empresas que logren salir airosas de la pandemia mundial, en muchos casos va a causar
dificultades inasumibles.

Desde la Asociacion se han mantenido reuniones con el grupo parlamentario del Partido Socialista Obrero Espafiol (PSOE) y Ciudadanos de cara a
mantener un seguimiento de la tramitacién de este texto y sus posibles modificaciones.

Seguiremos con detenimiento el desarrollo de este texto.




PACTO DIGITAL PARA LA PROTECCION DE LAS PERSONAS

La Agencia Espafiola de Proteccion de Datos (AEPD) ha lanzado el Pacto Digital para la Proteccion de las Personas, una iniciativa que forma parte
del Marco de Responsabilidad Social y Sostenibilidad de la Agencia y que promueve un gran acuerdo por la convivencia en el ambito digital.

Su objetivo es fomentar el compromiso con la privacidad en los modelos de negocio de empresas y organizaciones, compatibilizando el derecho a la
proteccioén de datos con la innovacién, la ética y la competitividad empresarial, y concienciar a los ciudadanos, y en especial a los menores, de las
consecuencias de difundir contenidos sensibles en Internet.

El contenido de este Pacto Digital sera presentado en | Foro de Privacidad, Innovacion y Sostenibilidad, que se celebrara mafiana 28 de enero de
2021, con motivo del Dia Internacional de Proteccion de Datos.

Tras su estudio detallado por la Comisién Juridica y tras el acuerdo de la Junta Directiva el pasado 16 de julio, la AEF formalizé su adhesion al
mismo.

Comision de Contabilidad

D. Juan Antonio Astorga como presidente de esta Comision, lideré junto al presie de la Comisién de Ci ili de ASNEF la
reunién )i de ambas A iaci iz en abril de 2021, en la que se iz las dltimas ivas: Circular
5/2012, Circular 5/2020 y Circular 1/2021 asi como las novedades contables en lo relativo a la contabilizacién del Factoring. En dicha
reunién se informé de las observaciones realizadas sobre la propuesta de Circular de estados reservados en Materia de Conducta,

Transparencia, y Proteccion a la clientela y Registro de i A esta Comision asisti6, asimi D. Jose Angel Diez, socio
director de PwC como asesor externo de ASNEF en materias contables. Asimismo, el dia 7 de octubre se realizé otra convocatoria de la
Comisién de contabilidad en la que D. Juan Antonio Astorga repasoé las ificaci del F ing y ico la

sobre el tratamiento del IVA en el sector.

El trabajo de la Comisién durante este ejercicio podemos dividirlo en los siguientes bloques:

CONTABILIDAD

En esta area no ha habido grandes cambios desde el punto de vista del arrendador, es decir de las empresas asociadas, ya que el Banco de Espafia
ya actualizo la circular 4/2017 para adaptar las NIIF 9, 15y 16.

Por lo que se refiere a las normas de contabilidad desde el punto de vista del cliente (cedente) se debe indicar que tanto la NIIF 9 como las
modificaciones introducidas en el Plan general de Contabilidad no conllevan cambios significativos en el registro de las operaciones de factoring y
confirming.

Durante el ejercicio 2020 y gran parte del 2021 ha habido consultas de los asociados sobre este tema, por lo que al final del mes de octubre se
incorporaran en la pagina web de la asociacion una serie de ejemplos numéricos para que sirvan de referencia a los asociados.

MECANIZACION DE LAS ESTADISTICAS

En lo relativo a este punto, se ha comenzado el estudio de mecanizacion de las estadisticas que remiten los asociados. La finalidad es: ayudar a la
introduccion de datos, evitar posibles errores de transcripcion, etc., siempre asegurando unos altos estandares de seguridad y confidencialidad de
los datos. Alvantia es el proveedor elegido para dicha mecanizacion, habiéndose realizado un analisis funcional de requerimientos, y se esta
avanzando en el documento que recogera las pruebas de concepto necesarias para validar el sistema.

NEW DEFAULT

A solicitud de nuestros asociados, se estudié la entrada en vigor de los criterios del New Default y su impacto en nuestros asociados. Al no ser una
materia estrictamente contable y, dado que, las principales entidades asociadas habian creado equipos especializados en la materia, se creé un
grupo de trabajo con su representacion para poder desarrollar las propuestas a la asociacién e incluso de cara a EUFederation.

El érgano regulador, la EBA (European Banking Authority), public en enero 2017 la guia para la aplicacion de la nueva definicion de default asi
como un documento de normas técnicas reglamentarias sobre el umbral de importancia relativa para las obligaciones de crédito vencidas en virtud
del articulo 178 del Reglamento (UE) No 575/2013.

Las guias establecen unas pautas para la clasificacion del riesgo en Default a efectos prudenciales que difieren de la definicion actual principalmente
en los siguientes puntos:

1. Umbrales de materialidad: Fijacion de umbrales (absoluto y relativo) a partir de los cuales comienza el conteo de dias para establecer
el default.

2. Conteo de dias: Modifica el criterio contable y no se tiene en cuenta el inicio de la cuota impagada mas antigua sino el momento inicial
de ion de independi ite de que se deba a cuotas distintas. Se mantiene, de manera general, el criterio de 90
dias, pero se afiaden reglas sobre interrupciones en el conteo y cambios de tratamiento.

3. Identificacion diaria: La identificacion del default debe ser diaria, con especial impacto en el default intra-mes.

4. Periodo de prueba: Tras la regularizacién de la el i se i como Default durante 3 meses en los
que se ha de realizar un analisis que asegure la mejora de la calidad crediticia, como requisito para pasar la exposicion a “sana”.

6. Mora técnica: Se establecen supuestos por los que las exposiciones consideradas default por superacion de umbrales pueden estar
exentas del tratamiento de Default.

No obstante, las guias vun tr i ifico en algunos puntos para la operativa correspondiente al producto de Factoring.
Concretamente:

1. Mora técnica: Si el umbral de materialidad se supera por 90 dias consecutivos pero ninguna de las facturas del cliente supera los 30
dias de impago, la exposicion no tendra un tratamiento de Default.

2. Riesgo de dilucion: Los eventos relacionados con el riesgo de dilucidn no daran lugar a marcar una operacion como Default.

3. Inicio de conteo de los dias de impago segun el tipo de operacion: Dependiendo de si se trata de un Factoring Sin Recurso con o
sin notificacion, el conteo de dias se iniciara respectivamente en el vencimiento de la factura o en el momento acordado con el cliente
para que este emita el pago.

Aun asi, la nueva definicion de Default tiene un especial impacto en la operativa de Factoring y de Confirming debido a la concatenacion de
facturas impagadas y por el efecto arrastre de resto de posiciones. Operaciones que bajo la definicion actual no entran nunca en default, se ven
clasificadas como tal bajo las nuevas guias.

A fecha de hoy, no retrasara su entrada en vigor. La AEF sigue manteniendo la peticion de una moratoria en su implementacion, y poder exponer a la
Autoridad Bancaria Europea la realidad de Espafia e incluso de otros paises de Europa que tienen la misma situacion, explicando las razones
técnicas que avalan el impacto en el Factoring sin recurso.

Se estan realizando gestiones ante la EBA para lograr que la mora técnica se situé en los 90 dias y no los 30 que tiene fijada.

IVA

Debido a la consulta de uno de los asociados de AEF sobre el tratamiento del IVA en las operaciones de Factoring, se realizé la convocatoria virtual
de la Comisién de Contabilidad del pasado dia 7 de octubre con el fin de comentar el tema. De una manera sintética, las conclusiones fueron:

1° Los anticipos de fondos y, en general, cualquier sistema de financiacién que incorpore la operacién de Factoring, siguen entendiéndose
como una operacion financiera sujeta y exenta de IVA.

2° La cesion de créditos que ampara la operacién de Factoring se entiende como una operacién instrumental y por tanto exenta de IVA
pero que no hace entrar en prorrata al cedente dado su caracter meramente instrumental necesario para desarrollar la operacion.

3° Las comisiones que correspondan a servicios de gestion administracion, asuncién de riesgos, etc. estan sujetas y no exentas de IVA.

El siguiente cuadro resume lo expuesto anteriormente:

NORMATIVA DEL BANCO DE ESPANA

En el ambito nacional, y desde la publicacion de la anterior Memoria, el Banco de Espafia aprobd las siguientes Circulares:




Consideraci

Contraprestacion efectos del IVA
Anticipo de fondos ‘
u otra financiacion Intereses Sujetos y exentos
Asuncion riesgo de ‘
crédito Ci Sujetos y no exentos
'Estudio, apertura,etc. C Sujetos y no exentos
‘Gestién de cobro [ Sujetos y no exentos

El Banco de Espafia durante la primera mitad de 2021 ha seguido adaptando la normativa contable y de reporting y supervision a las directrices
europeas e incluyendo las modificaciones acontecidas en lo relativo al tratamiento del crédito debido a la crisis acontecida.

Circular 3/2021, de 13 de mayo, del Banco de Espafa, por la que se modifica en lo que respecta a la definicién del tipo de interés de referencia
basado en el Euro short-term rate (€STR) la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre
transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesién de préstamos.

Circular 1/2021, de 28 de enero, del Banco de Espaiia, por la que se modifican la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion
de Riesgos, y la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios
bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

Asimismo, el Supervisor tiene en proyecto de publicacién las siguientes:

Proyecto Circular 4/2017 y 4/2019, sobre Normas de Informacion Financiera publica y reservada, y Modelos de Estados financieros de las
Entidades de Crédito y de los Establecimientos financieros de Crédito.

El proyecto de Circular aborda, fundamentalmente cinco aspectos descritos en la exposicién de motivos:

- Modificacion de los estados a reportar FINREP por modificaciones de la normativa europea.

- Criterios para contabilizar las modificaciones de los tipos de interés de referencia (IBORs) que aplican, fundamentalmente, a coberturas y
a la informacion a suministrar en las cuentas anuales.

- Modificaciones en los criterios para "sacar" de dudosos a operaciones de refinanciacion o reestructuracion.

- Modificacién de las soluciones alternativas a aplicar, en principio, a partir del 1 de junio de 2022.

- Modificaciones en los estados y documentacion a remitir por las Sucursales en Espafia de entidades extranjeras.

Proyecto Circular sobre Modelos de Estados reservados en Materia de Conducta de Mercado, Transparencia y Proteccion de la clientela y
sobre el Registro de Reclamaciones.

Consulta publica del proyecto de circular por la que se modifica la Circular 2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre
supervision y solvencia que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento UE 575/2013.

Comision de Digitalizacion

En el transcurso de sus funciones este ultimo afio, la Comisién de Digitalizacién presidida por D®. Alma Maria Abad ha completado el
dela A General el pasado junio de 2020 donde se solicitaba a la Junta Directiva la apertura de un proceso de
ala ion de un proveedor tecnolégico que desarrolle la herramienta técnica del proyecto InBlock.

PROYECTO InBlock: LA PLATAFORMA BLOCKCHAIN DE LA AEF QUE PERMITIRA EL DESARROLLO DE PROCESOS
OPERATIVOS CLAVE PARA LA ACTIVIDAD DE FACTORING Y CONFIRMING®

La Asociacion lleva trece meses trabajando con la finalidad de identificar que funcionalidades pueden contribuir de manera evidenciable a la
reduccion del riesgo del fraude, el incremento de la eficiencia operativa y ampliar el acceso de PYMES espafiolas a la financiacién comercial. EI
resultado ha sido la plataforma InBlock, concebida como una plataforma Blockchain que permitira el desarrollo de procesos operativos clave para la
actividad de Factoring y Confirming en Espafia, operada por la Asociacion, bajo un régimen de acceso no discriminatorio a las entidades que operen
en el sector del descuento comercial conforme a las normas del derecho de la competencia.

El proyecto ha sido presentado por miembros de la Comisién Digital de la Asociacion, a los equipos de direccion de la Agencia Tributaria (Direccion
de Gestion de Tributaria; Direccion de Tecnologia) con un resultado favorable a establecer los trabajos técnicos que faciliten el sistema de
interconexion e intercambio de la informacién entre InBlock y la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT). Asimismo, también se ha
presentado al equipo de direccion del Gabinete Técnico de Transformacion Digital del Ministerio de Economia, quienes han mostrado el maximo
interés, una posible esponsorizaciéon dentro de la Administracion Publica.

Se ha identificado un alcance funcional amplio dentro del descuento de facturas via tecnologia Blokchain. Entre todo ello, la Comision destaca (i) las
caracteristicas técnicas de la infraestructura Blockchain més adecuada para el tipo de datos y operaciones a gestionar; (i) las condiciones legales y
regulatorias adecuadas bajo las visiones de la Agencia Tributaria, Autoridades Financieras y Derecho de la Competencia entre otros y, (iii) El
Business Case preliminar considerando 4 “palancas de beneficio”; acceso a nuevos mercados de PYMES, ampliacion de los plazos de anticipo,
mejora de los ratios de eficiencia operativa y reduccién del fraude.

En este sentido y de acuerdo con los Estatutos de AEF, dentro de sus fines generales se encuentran todas aquellas actuaciones que contribuyan a
mejorar las actividades de Factoring y Confirming, anteriormente descritas. En linea con dichos fines, AEF ha venido realizando en los Ultimos afios
diversas iniciativas que han permitido identificar aspectos clave para el desarrollo y progreso de la industria del Factoring y del Confirming en los
préximos afios.

Del resultado de tales iniciativas cabe destacar la continuada tendencia de crecimiento en la contratacion de soluciones de Factoring y Confirming en
Espaiia, especialmente desde 2017 hasta la fecha.

Actualmente, y como continuacién del proceso de mejora de las actividades de Factoring y Confirming en Espafia, AEF se propone impulsar y
desarrollar un proyecto de digitalizacién del crédito comercial.

En este contexto y tomando en consideracion la rapidez con la que se estan implementando las innovaciones tecnoldgicas en la prestacion de
servicios financieros, AEF se propone, como primera fase del Proyecto, integrar la tecnologia Blockchain en los procesos operativos internos de
Factoring y Confirming, al objeto de:

(i) incrementar la eficiencia operativa;

(ii) reducir el fraude (verbigracia, eliminando. la duplicidad de facturas);

(iii) incrementar la transparencia;

(iv) simplificar las labores de auditoria;

(v) proveer adaptacion a la regulacién vigente;

(vi) simplificar la operativa -y por tanto reducir costes-;

(vii) y atraer nuevos clientes (tanto de grandes, medianas como pequefias empresas del ambito nacional).

Mediante el cumplimiento de dichos objetivos, AEF pretende mejorar la experiencia de las entidades usuarias en dichos procesos y fortalecer el rol
de la asociacién, incrementando su valor a favor del crecimiento sostenible de la industria del Factoring y el Confirming.

Para todo ello, se plantea el desarrollo y puesta en marcha de una plataforma tecnolégica basada en Blockchain privado que permitira el
establecimiento de procesos operativos clave para la actividad de Factoring y Confirming en Espafia, operada por AEF, indirectamente, bajo un
régimen de acceso no discriminatorio a las entidades que operen en el sector del descuento comercial conforme a las normas del derecho de la
competencia.

AEF considera imprescindible la implicacion de una entidad que colabore con AEF en el Proyecto quien debera, llevar a cabo, conjuntamente con
AEF conforme a lo que se expone en este documento, el disefio, desarrollo, implantacién y explotacion de la Plataforma aportando capacidad
operativa y tecnoldgica al Proyecto y, a tal objeto, asistir en la negociacion de los términos de los convenios de colaboracion que se deban suscribir
con las distintas partes involucradas en el Proyecto y, en particular, con la AEAT. Con el objetivo de seleccionar a la referida entidad, AEF ha
decidido poner en marcha un proceso competitivo en el cual invita a participar a aquellas entidades que cuentan con un reconocido prestigio y
experiencia en el disefio e implantacion de proyectos Blockchain en Espafia.

Continuaremos informando de futuras novedades de este interesantisimo proyecto.




Comision de Factura Electronica

Tras la salida de don Lluis Sagrista como presidente de esta Comision, la Junta Directiva de la Asociacion, ha procedido con el
nombramiento de don Jordi Marti Ruiz como nuevo presidente y quien este ultimo afio ha encabezado la Comisién donde se ha tratado,
entre otros, actualizaciones y aplicacion practica del Formato Estandar de Factoring y Confirming® asi como el Circuito de Registro de
Cesiones y Facturas Cedidas.

Como novedad, la Junta Directiva celebrada el pasado 14 de octubre acordé que, dados los vinculos en las lineas de trabajo de la
Comisién Juridica y la Comisién de Factura Electrénica, como objetivo para este 2021, se promulgara el trabajo conjunto de ambas
asociaciones para el desarrollo y de ambas

Con el objetivo de ayudar a las empresas y sobre todo para simplificar su dia a dia, desde la Asociacion, se viene promoviendo la definicién de un
formato estandar de emision de érdenes de pago de confirming®, asi como el desarrollo junto con la administracién publica de un Circuito de
Registro de Cesiones y Facturas Cedidas eficiente.

En definitiva, se esta intentando facilitar la relacion de las empresas con las entidades financieras mediante el despliegue de soluciones que
evolucionen el sector a uno mas seguro y adaptado a la realidad digital del momento. Por ello la factura electrénica aportaria:

- Integracién automatizada con los sistemas de financiacion (factoring, confirming, anticipo de facturas) y los de cobros y pagos.
- Ahorro de costes y mitigacion del riesgo operacional provocados por el uso de facturas en papel.

- Se puede dotar de eficacia ejecutiva seguin prevé la Ley 25/2013.

- Menor probabilidad de falsificacion y mas confianza, seguridad y confidencialidad.

- Conocer al momento y de forma automatizada el estado de la factura.

Asimismo, atender a las limitaciones actuales como:

- El Sector Financiero apostd demasiado pronto por la factura electronica.
- No existen interoperabilidad ni acuerdos entre las grandes plataformas de factura electrénica y las empresas de Factoring.
- La Industria del Factoring tienen que cambiar sus circuitos para aceptar e implantar soportes documentales electrénicos.

Y los temas pendientes de:

- Adopcién del software por parte de las Notarias.

- Creacion de un web service para la consulta masiva y automatizada de las facturas cedidas por parte de los cesionarios.

- Aceptacion de la propuesta para que la presentacion de la factura con inclusion de la clausula de cesion en el registro electronico de la
Administracién Publica tenga los efectos de notificacion fehaciente a la Administracion.

- Digitalizar/automatizar completamente el proceso de cesion.

Les mantendremos informados.

Comision Internacional

La Asamblea General celebrada el pasado noviembre de 2020 acordé la constitucién de una Comisién Internacional con el fin de dar
soporte a la Junta Directiva mediante; el estudio y andlisis de proyectos y normativas internacionales, la elaboracién de informes y notas
Juridicas, asi como, la pr¢ /[ i6 ién de iniciativas, i y observaciones relativas al sector. En este sentido, la Junta

Directiva celebrada en febrero de 2021 acord6 el nombramiento del Banco Sabadell, representada por D. Carlos Dalmau, como presidente
de la Comision.

En la primera reunion de la Comisién celebrada el pasado 21 de abril se concreté el marco de actuacién de esta concretando las siguientes
competencias:

- Aglutinar y estudiar en el seno de la Comision los focos de trabajo desarrollados en la EUFederation incluyendo, la participacion en las
reuniones de la representante de la AEF en el Comité Legal de la EUFederation.

- Analizar pormenorizadamente el comportamiento regulatorio en mercados regionales como el francés, aleman, italiano, inglés y holandés,
asi como, mercados exteriores.

- Elaborar un contenido informativo para el resto de los miembros de la Asociacién mediante la implementacion de la pagina web y el resto
de las herramientas de la AEF.

- Estudiar la posible creacién de un Observatorio donde se informe de las ultimas tendencias en el sector del factoring y confirming, esto
es, nuevas tipologias operativas, el peso de la sostenibilidad, fondos europeos haciendo hincapié en analizar la mayor sofisticacion de los
clientes fuera de Espania.

- Se solicita, especialmente en Confirming, incorporar propuesta de tendencias en las Regiones de Norte de Africa (Marruecos, Turquia),
Asia (China, Vietnam, India).




Actividad Internacional

Durante este ultimo afio, la Asociacién ha mantenido su presencia constante en el 4mbito internacional, concretamente, en seno de la

EUFederation bajo las representaciones del Secretario General, D. Ignacio Pla, la R ble del Depar de Estudios E

D?. Ana Morales, el presii de la Comisién de C ili D. Juan Antonio Astorga y la Representante en el Comité Legal, D°. Ménica
Martin Blanco. A todos ellos, les agradecemos el esfuerzo y dedicacié aqui las princi dades de la actividad
internacional durante el ejercicio en los diferentes or i inter i T i con el ing.

ASUNTOS EN CURSO DE LA EUROPEAN FEDERATION (EUF)

La crisis sanitaria, politica, social y econémica que ha traido consigo la pandemia del COVID-19 a su vez ha afectado notablemente de inestabilidad
de compleja solucién.

Es por ello por lo que conviene destacar los asuntos de mayor calado para la practica de nuestros asociados debatido en el seno de los comités de
la EUF:

a) Marco io para las fi igif a Comision Europea ha iniciado una investigacion relativa a la evolucion del
ecosistema financiero y se ha cuestionado la eficacia de las tradicionales actividades de financiacién “no bancaria”, que no estan reguladas
ni supervisadas a nivel europeo como el Factoring. Segun el estudio, las nuevas tecnologias han permitido que emergieran unos nuevos
actores que desarrollan servicios financieros tradicionalmente bancarios (crédito y servicios de pago). Al Factoring lo han encuadrado en
las actividades de préstamo no reguladas y que se encuentran fuera del perimetro regulatorio europeo. La EBA reportara un estudio
intermedio el 30 de diciembre de 2021 y publicara el informe final el 30 de marzo de 2022.

b) Sostenibilidad Financiera: La Comisién Europea estima que se necesitan 180 mil millones de euros al afio durante las proximas dos
décadas para financiar las energias renovables, los sistemas de transporte ecolégicos y hacer que las infraestructuras sean
energéticamente eficientes. Por tanto, la Comision ha impulsado una consulta sobre sostenibilidad que tiene como objetivo que las
instituciones financieras incorporen la sostenibilidad atin mas en el marco de gobierno corporativo al alentar a las empresas a considerar el
impacto ambiental (incluido el clima y la biodiversidad), asi como el social, humano y econémico en sus decisiones comerciales, y a
centrarse en la creacion de valor sostenible a largo plazo en lugar de a corto plazo. Se destaca que la posicién del Comité Legal de la
EUFederation es la de contestar que una gestién sélida no necesita requisitos legales adicionales con respecto al gobierno corporativo
sostenible.

Los asistentes debaten la posibilidad de que, dada la importancia de este tema y la eventual aplicacion en Europa de un régimen financiero
sostenible, la Comisién Internacional analice en su seno la consulta sobre sostenibilidad impulsada por la Comisién Europea.

c) Unién Bancaria: Comunicacion de la Comision Europea sobre cdmo abordar los préstamos dudosos (NPL) contiene una nueva
informacién sobre el establecimiento de un centro de datos central a nivel de la Unién para aumentar la transparencia del mercado a nivel
granular. Cuestion interesante para las empresas de factoring que a menudo dependen de la informacién de empresas externas como
agencias de calificacion crediticia en la evaluacion de clientes y deudores de factoring.

d) Cambios en la normativa del Impuesto de Valor Afladido (IVA): La Comisién Europea ha elaborado una propuesta que a su vez ha
puesto a consulta hasta el 25 de febrero con el objeto introducir competencias de ejecucion para la Comision en el marco de la Directiva
sobre el IVA. Segun el texto, la Comisién podra decidir de forma auténoma los actos de ejecucién que modifiquen determinadas
disposiciones de la Directiva. Estas decisiones las tomaria el actual comité asesor sobre el IVA con representantes de los Estados
miembros de la Unién Europea. Asimismo, podra entonces revisar las exenciones para ciertos productos / servicios (incluidos los servicios
financieros) con esta nueva competencia ejecutiva. Esto agilizaria la toma de decisiones a nivel de la Unién sobre cuestiones del IVA, pero,
por otro lado, también haria méas probables y habituales los cambios en las normativos.

e) Observatorio de Pagos Atrasados: Se informa que se han mantenido reuniones entre los distintos observatorios y el comité legal de la
EUFederation con el objetivo de resaltar e incluir mecanismos que permitan la vigilancia de potenciales desequilibrios en el proceso de

negociacion.
Seguimiento de la Imagen Publica
del Factoring y Confirming
La Junta Directiva de la AEF acordé, ya en 2019, llevar a cabo una iniciati para esta iacion, esto es, la inclusion en el

orden de dia de cada Junta Directiva de un punto que desgrane la evolucién y seguimiento de la imagen publica del factoring y el
confirming con la finalidad de medir y valorar la proyeccion que tienen estos dos productos financieros no solo en el sector, sino también
de cara a la opinién publica.

En la actualidad, la situacion de del sistema financiero poco tiene que ver con la de hace tan sélo una década. Los cambios acaecidos como
consecuencia de la desregulacion, cambios tecnolégicos e internacionalizacion de las entidades han llevado a este sector a ser uno de los mas
dinamicos y competitivos de la economia.

En este sentido, tanto la gestién de la imagen corporativa a nivel individual por cada entidad como el mantenimiento de una imagen real y
transparente de los productos y servicios financieros se han convertido en un pilar esencial de la practica comercial de las entidades.

Por todo ello, la asociacion viene estudiando y analizando la variabilidad de los articulos referentes al factoring y al confirming que, en su totalidad,
este Ultimo afio han sido de caracter positivo, incidiendo todos ellos en estos dos productos como alternativas a la financiacion tradicional y palanca
de liquidez para las pequefias y medianas empresas. Este afio, corresponde resaltar la publicacion de las siguientes publicaciones;

- “Spanish Market World 2021” publicado en BCR [https://bcrpub.com/news/confirming-despite-covid-19-spain] que el vocal de la Junta
Directiva, D. Carlos Dalmau redacto analizando los resultados de confirmacion y factorizacién de Espafia en un afio marcado por el
COVID-19, cuyo impacto ha sido muy negativo tanto a nivel econémico como sanitario.

“Hay un factor clave durante este afio, siendo el hecho de que tanto el ing como el irming han particip: i en las
lineas de apoyo implantadas por el estado para ayudar a las empresas”— Carlos Dalmau

- “Inditex y Mercadona impulsan el acceso a liquidez de proveedores por la crisis” publicado en el Diario Expansién
[https://www.expansion.com/empresas/distribucion/2020/04/18/5e9a18d1e5fdea7d628b45ef.html] que, junto con la participacion de la
presidenta de la Asociacion, Diia. Aima Maria Abad se puso en valor de estos productos para las empresas al poder disponer estas de
ventaja de que mejora la liquidez de sus proveedores sin recurrir a deuda financiera -se considera comercial- y sin tensionar su caja. "Da
robustez a la cadena de suministro, diversifica a los proveedores y les da estabilidad y compromiso a largo plazo”, explica Alma Maria
Abad, presidenta de la Asociacion Espariola de Factoring (AEF).

Asimismo, hay que informar que como afadido a esta iniciativa el Secretario General ha contactado con la Direccién General del Instituto Estudios
Econdmicos, con la intencion de estudiar la posibilidad de colaborar con ellos en la elaboracién de una publicacion divulgativa de los productos del
factoring y el confirming a nivel nacional e internacional.

Continuaremos informando de futuras novedades.

Responsabilidad Penal de las
Empresas

Actividad 2020/2021 del Modelo de pr ion de la ilic penal de la p: Juridica en la AEF.

Como ya se informé en la tltima edicion, la Asociacion Espariola de Factoring (AEF) implanto el pasado 2017 un modelo de Prevencion de la
Responsabilidad Penal Corporativa acorde con las diversas modificaciones que ha sufrido nuestro Cédigo Penal (CP). Este 2021, se ha procedido




con su revision anual y se han adecuado todos los sistemas a las exigencias del momento.

En este sentido, el articulo 31 bis. 5. 6° del CP establece la necesidad de una verificacion periédica del modelo y su eventual modificacién, como uno
de los requisitos esenciales que debe cumplir el modelo de organizacion y gestion instaurado para evaluar su plena eficacia, asi como las
necesidades de actualizaciéon y mejora.

Por todo ello, este 2020/2021, en virtud de las preceptivas actualizaciones elaboradas en el Canal de Denuncias, cualquier persona relacionada con
la actividad de la Asociacion, tanto a nivel interno como externo, puede comunicar posibles riegos e incumplimientos que pudieran ser delictivos o,
en su caso, vulnerar las politicas, procedimientos y controles que conforman el modelo de prevencion de delitos bajo unos mecanismos idoneos con
la nueva normativa de proteccion de datos.

Desde la tltima Asamblea General Ordinaria en noviembre de 2021 el Delegado de Cumplimiento ha informado que hasta la fecha no se ha recibido
ninguna denuncia cuyo objeto sea la gestion, labor y/o tratamiento que esta Asociacién provee a usuarios, consumidores, proveedores, empleados y
a otras relaciones juridicas que puedan existir.

El acceso a dicho canal se realiza mediante el siguiente enlace:

http://www.corporate-ethicline.com/factoring

Convenio Colectivo

Convenio Colectivo para los establecimientos financieros de crédito N° 99001945011981

Visto el texto del Convenio colectivo para los establecimientos financieros de crédito para el afio 2021, que fue suscrito, con fecha 20 de julio de
2021, de una parte por las organizaciones empresariales ASNEF (Asociacion Nacional de Establecimientos Financieros de Crédito), AELR
(Asociacion Espariola de Leasing y Renting) y AEF (Asociacion Espafiola de Factoring), en representacion de las empresas del sector, y de otra por
las organizaciones sindicales CC.00.-Servicios y FeSMC-UGT, en representacion del colectivo laboral afectado, y de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 90, apartado 2 y 3, de la Ley del Estatuto de los Trabajadores, Texto refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23
de octubre (BOE de 24 de octubre), y en el Real Decreto 713/2010, de 28 de mayo, sobre registro y depésito de convenios colectivos, acuerdos
colectivos de trabajo y planes de igualdad, informamos que, el 5 de octubre la Direccion General de Trabajo ha resuelto:

- Ordenar la inscripcion del citado Convenio colectivo en el correspondiente Registro de convenios colectivos, acuerdos colectivos de
trabajo y planes de igualdad con funcionamiento a través de medios electronicos de este Centro Directivo, con notificacion a la Comision
Negociadora.

Mediante Circular n® 2511, de 15 de octubre, informamos a los asociados de la publicacion del Convenio Colectivo en el Boletin Oficial del Estado.

Disposiciones Nacionales

Circular 5/2020, de 25 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de pago y a entidades de dinero electronico, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y que modifica la Circular 6/2001, de 29 de octubre, sobre titulares de
establecimientos de cambio de moneda, y la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros. (BOE 4-12-20).

Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético, y en materia tributaria.
(BOE 18-11-20).

Ley 7/2020, de 13 de noviembre, para la transformacion digital del sistema financiero. (BOE 14-11-20).
Ley 4/2020, de 15 de octubre, del Impuesto sobre Determinados Servicios Digitales. (BOE 16-10-20)

Real Decreto-ley 26/2020, de 7 de julio, de medidas de reactivacion econémica para hacer frente al impacto del COVID-19 en los ambitos de
transportes y vivienda. . (BOE 8-7-20).

Resolucion de 1 de julio de 2020, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se somete a informacion publica la Norma Técnica de
Auditoria de elaboracién del informe complementario al de auditoria de cuentas anuales de las entidades de crédito y de los establecimientos
financieros de crédito. (BOE 7-7-20).

Real Decreto 43/2021, de 26 de enero, por el que se desarrolla el Real Decreto-ley 12/2018, de 7 de septiembre, de seguridad de las redes y sistemas
de informacion. (BOE 28-1-21).

Real Decreto 43/2021, de 26 de enero, por el que se desarrolla el Real Decreto-ley 12/2018, de 7 de septiembre, de seguridad de las redes y sistemas
de informacion. (BOE 28-1-21).

Circular 1/2021, de 28 de enero, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de
Riesgos, y la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios bancarios
y responsabilidad en la concesién de préstamos. (BOE 30-1-21).

Real Decreto-ley 3/2021, de 2 de febrero, por el que se adoptan medidas para la reduccion de la brecha de género y otras materias en los ambitos de la
Seguridad Social y econémico. (BOE 3-2-21).
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Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19.
(BOE 13-3-21)

Orden HAC/560/2021, de 4 de junio, por la que se aprueban los modelos de declaracion del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes correspondiente a establecimientos permanentes y a entidades en régimen de atribucién de rentas constituidas en el extranjero con
presencia en territorio espafiol, para los periodos impositivos iniciados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020, se dictan instrucciones relativas
al procedimiento de declaracion e ingreso, se establecen las condiciones generales y el procedimiento para su presentacion electronica; y por la que se
modifica la Orden HAP/296/2016, de 2 de marzo, por la que se aprueba el modelo 282, «Declaracién informativa anual de ayudas recibidas en el marco
del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias y otras ayudas de estado, derivadas de la aplicacion del Derecho de la Unién Europea» y se establecen
las condiciones y el procedimiento para su presentacion. (BOE 8-6-21).

ORIENTACION (UE) 2021/975 del Banco Central Europeo del 2 de junio de 2021 por la que se modifica la Orientacién BCE/2014/31 sobre medidas
temporales adicionales relativas a las operaciones de financiacién del Eurosistema y la admisibilidad de los activos de garantia (BCE/2021/26).
(D.O.UE. 17-6-21).

REGLAMENTO (UE) 2021/943 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO de 14 de mayo de 2021 por el que se modifica el Reglamento (UE) 2015/534 sobre
la presentacion de informacion financiera con fines de supervision (BCE/2021/24) (D.O.U.E. 14-6-21).

ORIENTACION (UE) 2021/833 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO de 26 de marzo de 2021 sobre la presentacion de informacion estadistica sobre
datos bancarios consolidados. (D.O.U.E. 15-6-21)

ORIENTACION (UE) 2021/832 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO de 26 de marzo de 2021 sobre las exigencias de presentacion de informacion sobre
estadisticas de pagos. (D.OU.E. 11-6-21)

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2021/763 de la Comisién, de 23 de abril de 2021, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion para la
aplicacion del Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo y de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
en lo que respecta a la presentacion con fines de supervision y la divulgacién publica de informacién sobre el requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles. (D.O.U.E. 12-5-21)

Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/744 de la Comision de 6 de mayo de 2021 por el que se establece informacién técnica para el calculo de las
provisiones técnicas y los fondos propios basicos a efectos de la presentacion de informacién con fecha de referencia comprendida entre el 31 de
marzo de 2021 y el 29 de junio de 2021 de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio. (D.O.U.E. 7-5-21)

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2021/549 de la Comisién de 29 de marzo de 2021 por el que se modifica por 3192 vez el Reglamento (CE) n®
881/2002 del Consejo por el que se imponen determinadas medidas restrictivas especificas dirigidas contra determinadas personas y entidades
asociadas con las organizaciones EIIL (Daesh) y Al-Qaida. (D.O.U.E. 30-3-21).

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2021/451 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2020, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion
para la aplicacién del Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en relacion con la comunicacién de informacion con fines de
supervision por parte de las entidades, y por el que se deroga el Reglamento de Ejecucion (UE) n° 680/2014. (D.O.U.E. 19-3-21)

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2021/424 de la Comisién de 17 de diciembre de 2019 por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al método estandar alternativo para el riesgo de mercado.(D.O.U.E. 11-3-21).

DECISION (UE) 2021/432 del Banco Central Europeo de 1 de marzo de 2021 por la que se modifica la Decisién (UE) 2017/1198 sobre la presentacion
por las autoridades nacionales competentes al Banco Central Europeo de los planes de financiacion de las entidades de crédito (BCE/2021/7).(D.O.U.E.
12-2-21).

REGLAMENTO (UE) 2021/379 del Banco Central Europeo de 22 de enero de 2021 relativo a las partidas del balance de entidades de crédito y del
sector de las instituciones financieras monetarias (refundicién) (BCE/2021/2). (D.O.U.E.3-3-21).

REGLAMENTO (UE) 2021/337 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de febrero de 2021 por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129
por lo que respecta al folleto de la Unién de recuperacion y los ajustes especificos para los intermediarios financieros y la Directiva 2004/109/CE por lo
que respecta al uso del formato electrénico tnico de presentacion de informacién para los informes financieros anuales, con el fin de apoyar la
recuperacion de la crisis de COVID-19. (D.O.U.E. 26-2-21).

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2021/178 de la Comisién de 8 de febrero de 2021 por el que se establece informacién técnica para el calculo de
las provisiones técnicas y los fondos propios basicos a efectos de la presentacion de informacién con fecha de referencia comprendida entre el 31 de
diciembre de 2020 y el 30 de marzo de 2021 de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio. (D.O.U.E. 16-2-21).

REGLAMENTO (UE) 2021/25 de la Comision de 13 de enero de 2021 por el que se modifica el Reglamento (CE) n° 1126/2008, por el que se adoptan
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, en
lo que respecta a la Norma Internacional de Contabilidad n° 39 y a las Normas Internacionales de Informacién Financiera 4, 7, 9 y 16. (D-O-U-E- 14-1-
21).

DIRECTIVA (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a
los mercados de instrumentos financieros. (D.O.U.E. 20-10-20).

REGLAMENTO (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los proveedores europeos de servicios de
financiacion participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937. (D.O.U.E. 20-10-20).

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2020/1473 de la Comisién de 13 de octubre de 2020 por el que se modifica por 3172 vez el Reglamento (CE) n°
881/2002 del Consejo por el que se imponen determinadas medidas restrictivas especificas dirigidas contra determinadas personas y entidades
asociadas con las organizaciones EIIL (Daesh) y Al-Qaida.(D.O.U.E. 13-10-20).

REGLAMENTO (UE) 2020/1434 de la Comisién de 9 de octubre de 2020 que modifica el Reglamento (CE) n°® 1126/2008 por el que se adoptan
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, en
lo relativo a la Norma Internacional de Contabilidad 16. .(D.O.U.E. 12-10-20).
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